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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
VHV Reasiirans Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

VHV Reasurans Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ile bagli ortakhdinin (“Grup”) 31 Aralik 2025 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve kar dagitim tablosu ile énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Ulzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumiuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini,
konsolide nakit akislarini ve kar dagitimini, sigortacilik mevzuati geregi yurirlikte bulunan muhasebe
ve finansal raporlamaya iliskin dizenlemeler ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikimlerini iceren; "Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yuratilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Ba@imsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu
yararint ilgilendiren kuruluslarin konsolide olmayan finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri igin gecerli
olan Bagimsiz Denetgiler igcin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin
konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisuimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butlin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOrisimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Gergeklesmis ancak rapor
tazminat yukiimliliiklerinin tahmini

edilmemis

Grup’un 31 Aralk 2025 tarihi itibariyle toplam
teknik karsiliklari 2.463.780.029 TL olup, bu tutar
Grup’un toplam yukumluliklerinin yizde 41’ini
olusturmaktadir. Grup, sigorta sézlesmeleri igin
ileride 6demesi muhtemel muallak hasarlar igin
net 1.039.335.621 TL karsilik ayirmistir. Bahse
konu muallak hasar karsilik tutarinin iginde
muhasebelesen Gergeklesmis Ancak Rapor
Edilmemis  (GERK) hasarlar  karsiliginin
(591.377.327 TL, net) hesaplamasinda Grup
Yonetimi, not 2 ve 17°de detayl olarak agikladigi
aktUeryal varsayimlar ve tahminler kullanmistir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedeli karsiigi tutarinin  konsolide finansal
tablolar igerisindeki tutarsal 6nemi ve karsilik
hesaplamalarinin yapisi geregi énemli aktieryal
yargi ve tahminleri icermesi nedeniyle, bu konu
kilit denetim konusu olarak segilmigtir.

Not 2 ve 17°de detayl olarak anlatilan aktieryal
varsayimlara iligkin denetim prosedurlerini
denetim ekibimizin bir pargasi olan aktler denetgi
ile birlikte gerceklestirdik. Bu prosedurler baslica,
Grup tarafindan muallak hasar karsilhig
hesaplamasinda kullanilan tahmin ve yéntemlerin
uygun olup olmadigini degerlendirme amaglidir.
Bu kapsamda, Grup’un gerceklesmis dosya

muallaklarinin  kayitlara alinmasina iligkin
denetim prosedurlerini gergeklestirdik;
gergceklesmis dosya muallaklarini  érneklem

yoluyla test ederek analitik incelemelerde
bulunduk; gerceklesmis dosya muallaklarinin
davalik olan kismi i¢in Grup avukatlarindan yazili
olarak teyit mektubu temin ettik; Grup aktieri
tarafindan belirlenen ortalama dosya hasar tutari
ve dosya agilig tutarlarini degerlendirdik; sigorta
sdzlesmesi yukumluliklerinin dogru bir sekilde
hesaplanmasinda kullanilan verinin eksiksizligine
iliskin olarak denetim prosedurleri gerceklestirdik;
Grup’un her brans ic¢in kullanmis oldugu GERK
hesaplama yonteminin hem ilgili brang hasar
Ozelliklerine hem de Grup’un hasar gegmisine
uygun olup olmadigini degerlendirdik; Grup
tarafindan hesaplanan GERK tutari (zerinde
yeniden hesaplama teknigini uyguladik; Grup
aktleri tarafindan yapilan hasar analizlerini
inceleyerek hem mevzuat hem de Grup
deneyimine  uygunlugunu  ve tutarliigini
sorguladik; konuyla ilgili agciklamalarin konsolide
finansal tablolarin bir pargasi olan dipnot
aciklamalarinda  vyeterli olup  olmadidini
degerlendirdik.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar

Grup Yonetimi, konsolide finansal tablolarin Sigortacilk Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergedge uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli é6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden
sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken Grup Yoénetimi; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorislimuizu iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; ylksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligslklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhgslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanlishgdi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontrollindin etkinligine iligkin bir goérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.
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- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stuiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin sudrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Grup konsolide finansal tablolari hakkinda olusturulacak goériise dayanak teskil edecek sekilde,
grup binyesindeki isletme veya isletme birimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde etmek amaciyla grup denetimi planlanmakta ve yuritilmektedir. Grup
denetiminin amaglari agisindan yapilan denetim galismasinin yonlendiriimesinden, gézetiminden
ve gozden gegiriimesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goérisinden de tek basimiza
sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hilkiimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disunulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri Ust yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yodnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

“4)
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) Tark Ticaret Kanunu (TTK)nun 402’'nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak -
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402’'nci maddesinin doérdlincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Dipnot 4’te agiklandidi Gzere Sirket'in bagh ortakhgi 23 Agustos
2015 tarihinde yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin  Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik” uyarinca yaptigi sermaye
yeterliligi hesaplamasi sonucunda 6z degerlendirme asamasindadir. Ayrica, Dipnot 17°de
aciklandigi tzere Sirket'in bagli ortakhdinin Sigortacilik Kanunu’na istinaden c¢ikarilan ve 7
Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmeliginin 4. maddesi geregince tesis edilmesi
gereken teminat tutarinda agigi bulunmaktadir. Dipnot 4’te ve dipnot 17.1’de agiklandidi tzere
VHYV Sigorta Anonim Sirketi ana ortagi tarafindan yasal dizenlemelere tam ve zamaninda uyum
cergevesinde gerekli aksiyonlarin alinacagi yazili olarak beyan ve taahhit edilmistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritlp sonuglandiran sorumlu denetgi Hayrettin Ergal’dar.

Guney Bag|m3|z Denetlm ve Serbest Muhasebem Mali Migavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Denetgl

26 Mart 2026
istanbul, Tirkiye

)
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VHV REASURANS ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT KONSOLIDE FINANSAL RAPORU

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yapilan diizenlemeler ¢ercevesinde yiiriirlikkte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gore 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirketimiz

muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

Istanbul, 26 Mart 2026

Sebastian Johann Steininger
Yonetim Kurulu Baskani

Ali Ebuzer Bigakei
\
Finans-Genel Mudiir Yardimeist

Emrah Balkan
Yoénetim Kurulu Uyesi
Teknik Genel Miudiir %ardimcisi

Maximilian Georg Ferdinand Stahl

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Genel Miidiir

AN

Hasan Okan Utkueri
Yondtim Kurfilu Uyesi
D iteki Llvesi

rhuh Ewrg|Celik



VHYV Reasurans Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihi itibaryla Konsolide Bilango

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

1- Cari Varhklar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Donem
31 Arahk 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis Onceki
Donem

31 Arahk 2024

1- Kasa - -
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 4.2,14 1.982.238.894 1.131.863.071
4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart: Alacaklar: 42,14 114.911.946 57.083.288

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varlhiklar

2- VVadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

11

53.330.547

164.628.044

3- Alim Satim Amach Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dusukligl Karsilig

1- Ortaklardan Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 42,12 1.016.190.769 739.065.648
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig: 4.2,12 (1.376.506) (8.192.420)
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 42,12 1.861.394.174 1.092.546.530
4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi - -
5- Sigorta ve Reasirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 42,12 - 59.269.829
6- Sigortahlara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortahlara Krediler (ikrazlar) Karsilig: - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar 4.2,12 142.720.378 91.075.507
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi 42,12 142.420.378 90.775.507

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tegebbislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- iliskili Taraflardan Sipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Supheli Alacaklar Karsilig:

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

42,12

450.489

349.611

4- Diger Cesitli Alacaklar

42,12

856.461

116.103

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Suipheli Diger Alacaklar

7- Stpheli Diger Alacaklar Karsilig

1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 392.138.327 278.665.739
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklar: 4.2,45 39.907.293 21.837.173

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

1- Gelecek Aylar inhtiyac: Stoklar

4.2

14.223.826

10.609.288

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 19 28.619.681 15.817.340
3- Ertelenmis Vergi Varliklar - -
4- is Avanslan 4.2,12 2.934.346 1.184.558
5- Personele Verilen Avanslar 489.269 -

6- Sayim ve Tesellim Noksanlar

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varlklar Karsiligi

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




VHYV Reasurans Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihi itibaryla Konsolide Bilango

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

11- Cari Olmayan Varhklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem

31 Aralik 2025

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Dénem

31 Aralik 2024

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig:

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig

5- Sigorta ve Reasirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsilig

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Musterek Ydnetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihig

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

1.922.924

1.842.190

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligt

1- Bagli Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri

6- Misterek Ydnetime Tabi Tegebbiisler

7- Misterek Ydnetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhitleri

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varhklar Deger Dusuklugi Karsiligt

1- Yatirrm Amacli Gayrimenkuller

2- Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Dusiiklugii Karstligt

3- Kullanim Amagh Gayrimenkuller

3.829.214

2.823.831

4- Makine ve Techizatlar 6

5- Demirbag ve Tesisatlar 6 14.918.343 8.875.810
6- Motorlu Tagitlar - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 83.460.074 35.118.207
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6 196.301.637 81.312.818
9- Birikmis Amortismanlar 6 (91.004.700) (51.459.699)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil

1- Haklar 8 340.542.637 329.751.327
2- Serefiye 8 72.743.462 72.743.462
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler - -
4- Aragtirma ve Gelistirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8 357.200 357.200
6- Birikmis itfalar (Amortismanlar) 8 (83.107.643) (61.705.112)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

4.2,12

6.073.771

4.136.562

660.000

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

1- Efektif Yabanci Para Hesaplar

2- Doviz Hesaplar

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varhklar

21

20.437.864

17.227.424

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismant

8- Diger Cari Olmayan Varlklar Karsiligi

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




VHYV Reasurans Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihi itibaryla Konsolide Bilango

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
111- Kisa Vadeli Yukimlultkler Diinot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1- Kredi Kuruluslarina Borglar 4.2 302.840 285.822
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmig Diger Finansal Varhklar - -
7- Cikanlmis Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki - -
8- Diger Finansal Borclar (Yikumluliikler 42,20 33.201.840 18.717.578
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar 4.2,19 517.544.147 446.544.834
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borclar 4.2,19 1.554.351.086 555.612.228
3- Sigorta ve Reasirans Sirketlerinden Alinan Depolar 4.2,19 27.297.270 25.547.564
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 4.2,19 - 91.860

6- Dii'er Esas Faaliietlerden Borilar Bori Senetleri Reeskontu - -

1- Ortaklara Borglar
2- istiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbislere Borclar - -
5- Personele Borglar 4.2 378.080 466.560

6- Dii‘er 1Iiikili Taraflara Borilar - -

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borclar 42,19 32.413.050 8.536.557

4- Dii'er ﬁeiitli Borilar Reeskontu - -
1- Kazanilmamig Primler Karsiligi — Net 17 1.265.438.025 997.760.737
2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net 2.27,17 8.274.662 11.876.037
3- Matematik Karsiliklar — Net - -
4- Muallak Tazminat Karsilig1 — Net 17 1.039.335.621 744.395.849

5- ikramiye ve indirimler Karsilig: — Net - -

6- Dii‘er Teknik Karilllklar — Net -

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 39.153.652 26.287.873
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 7.191.301 4.964.871
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger )
Yikumlilukler -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Y ikiimluliikler - -
5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikimlulik Karsiliklar 19 102.112.579 10.574.233
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikimluliikleri 19 (69.727.195) (10.574.233)

7- Diier Verﬁl ve Benzeri Yukimlilik Kari1l1klar1 - -

1- Kidem Tazminat: Karsiligi

2- Izin Karsihg 23,19 19.438.124 10.399.978
3- Maliiet Giderleri Karilhi'l 23,19 44.366.385 37.984.714
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10,19 194.744.666 174.817.165
2- Gider Tahakkuklar 23 1.012.690 2.226.778

3- Gelecek Ailara Ait Dii“er Gelirler 2.698.413 4.317.460

1- Ertelenmis Vergi Yikimlugi - -
2- Sayim ve Tesellum Fazlaliklar: 3 594
iger Cesitli Kisa Vadeli Yukumlilikler - -

3- Diger

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VHYV Reasurans Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihi itibaryla Konsolide Bilango

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem | Onceki Dénem

1\V- Uzun Vadeli Yukiumlultkler Dipnot 31 Arahk 2025 | 31 Arahk 2024

1- Kredi Kuruluglarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri - -
4- Cikarillmig Tahviller - -
5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrac Farki - -
7- Diger Finansal Borclar (Yikumlulikler) 4.2,20 86.880.376 20.477.030

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar - -
2- Reasirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borg Senetleri Reeskontu

1- Ortaklara Borglar - -
2- Istiraklere Borglar - -
3- Bagli Ortakliklara Borclar - -
4- Musterek Ydnetime Tabi Tesebbislere Borclar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger iliskili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar 42,19 3.781.451 2.514.700
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar - -
4- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

1- Kazanilmamig Primler Karsiligi — Net - -
2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net - -
3- Matematik Karsiliklar — Net - -
4- Muallak Tazminat Karsiligi — Net - -
5- ikramiye ve Indirimler Karsihg: — Net - -
6- Diger Teknik Kargiliklar — Net 2.28, 17 150.731.721 69.438.392

1- Odenecek Diger Y iikiimlilikler - -
2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yukumlulukler -
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklar:

1- Kidem Tazminati Karsiligi 23 7.902.052 5.600.949
2- izin Karsihg

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri - -

2- Gider Tahakkuklar: - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yikimluligi

21 28.039.953
2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yukimlulikler -

49.333.674

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
B Cari Dénem Onceki Dénem
V- Ozsermaye Dipnot | 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 703.500.000 703.500.000

2- Odenmemis Sermaye

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar

1- Hisse Senedi ihrag Primleri

5- Tescili Beklenen Sermaie - -

2- Hisse Senedi iptal Karlar

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari

4- Yabanci Para Cevrim Farklar

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

15

11.281.205

10.606.647

2- Statl Yedekleri

3- Olagandstii Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi

6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecmis Yillar Karlan || 82.106.126 105.086.154

1- Gecmis Yillar Zararlar: | | (6.632.252 6.632.252

1- Dénem Net Kari

187.719.623

2- Dénem Net Zaran

(22.305.470)

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

3- Dai‘ltlma Konu Olmaian Dénem Kari - -




VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Konsolide Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem | Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Arahlik 2025 31 Arahk 2024
1- Kazanilmig Primler (Reasiirdr Payi Disiilmiis Olarak) 1.392.421.507 651.727.098
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay:1 Disllmus Olarak) 17 1.656.497.420 1.351.959.999
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 4.720.945.737 3.844.306.230
1.1.2- Reasiirdre Devredilen Primler 10,17 (3.064.448.317) | (2.492.346.231)
1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler (-) 17 - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reas(iror Pay: ve Devreden Kisim
Distilmis Olarak) 17,29 (267.677.288) (720.782.496)
1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsilig1 17 (465.380.130) (674.190.290)
1.2.2- Kazanilmamg Primler Karsiliginda Reasiirdr Pay1 17 197.702.842 (46.592.206)
1.2.3-Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi (+/-) - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reas(irdr Payi ve Devreden Kisim
Distilmis Olarak) 29 3.601.375 20.549.595
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 17 15.933.006 153.439.915
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay: 17 (12.331.631) (132.890.320)
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 1.7 745.095.863 309.166.739
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay: Diisiilmils Olarak) 70.333.939 15.918.796
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 70.333.939 15.918.796
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Pay1 - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri (+ 344.666 5.147.431
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiirdr Payi Disiilmils Olarak) (+/-) 17,29 (978.603.243) (446.766.087)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay: Diisiilmiis Olarak) 17,29 (683.663.471) (347.412.652)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) 17,29 (2.064.222.708) | (3.105.866.781)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1 (+) 10, 17 1.380.559.237 2.758.454.129
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (ReasUror Pay: ve Devreden Kisim
Dustilmiis Olarak) (+/-) 17,29 (294.939.772) (99.353.435)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihig (-) 17 (420.479.247) 1.272.710.175
1.2.2- Muallak Tazminatlar Kargihginda Reasiirér Pay (+) 10,17 125.539.475 | (1.372.063.610)
2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasirdr Pay1 ve Devreden Kisim
Disiilmis Olarak) - -
2.1- ikramiye ve indirimler Karsihig - -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiiror Pay: - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden Kisim Distlmis 17. 29
Olarak) ' (81.293.329) (40.819.011)
4- Faaliyet Giderleri 32 (803.211.977) (488.942.903)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasuror Pay: ve Devreden Kisim Disilmis
Olarak) (+/-) - -
5.1- Matematik Karsiliklar (-) - -
5.2-Matematik Karsiliklarda Reasiiror Payi (+) - -
6- Diger Teknik Giderler (-) - -
6.1- Brit Diger Teknik Giderler (-) - -
6.2- Brut Diger Teknik Giderlerde Reasuror Pay: (+

1- Kazanilmig Primler (Reasiirdr Payi Disiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay: Disiilmis Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reaslirére Devredilen Primler

1.2- Kazanmilmams Primler Karsiliginda Degisim (Reaslror Pay: ve Devreden Kisim
Disiilmiis Olarak)

1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsilig1

1.2.2- Kazamlmamisg Primler Karsiliginda Reasuror Pay1

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastirdr Payi ve Devreden Kisim
Disiilmis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiirdr Pay:

2- Hayat Brang1 Yatinm Geliri

3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastrdr Pay1 Dusilmis Olarak)

4.1- Brit Diger Teknik Gelirler (+/-)

4.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Payi (+/-)

5- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri (+)

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Konsolide Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Dénem | Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1- Gerceklesen Tazminatlar (Reasurdr Pay: Dustlmis Olarak) (+/-) - -
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay: Diisiilmiis Olarak) - -
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar - -
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1 (+) - -
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (ReasUror Pay: ve Devreden Kisim

Disiilmis Olarak) - -
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihgi - -
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasurér Payi (+) - -
2- ikramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim

Disiilmiis Olarak) - -
2.1- ikramiye ve indirimler Karsihg: - -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiror Pay: - -
3- Matematik Karsihiklarda Degisim (Reasurér Pay1 ve Devreden Kisim Dusllmis
Olarak) - -
3.1- Matematik Karsiliklar - -
3.1.1- Aktieryal Matematik Karsilik - -
3.1.2- Kar Pay: Karsihg: (Yatinm Riski Polige Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan
Kars.) - -
3.2- Matematik Karsiliginda Reasurér Payi (+) - -
3.2.1- Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiirdr Payi (+) - -
3.2.2- Kar Pay: Karsihig1 Reasurér Pay: (Yatinm Riski Police Sahiplerine Ait Poligeler

igin Ayrilan Kars.) (+) - -
4- Diger Teknik Karsilhiklarda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden Kisim Distlmis

Olarak) (+/-) - -
5- Faaliyet Giderleri (-) - -
6- Yatinnm Giderleri (-) - -
7- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Zararlar (-) - -
8- Teknik Olmayan Béliime Aktarilan Yatinm Gelirleri (- - -

1- Fon isletim Gelirleri _ _
2- Yonetim Gideri Kesintisi - _

3- Giris Aidat1 Gelirleri - _
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi - -
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi - _
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri - -

7- Dii‘er Teknik Gelirler - _

1- Fon Isletim Giderleri - _
2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri - -
3- Faaliyet Giderleri - _

4- Dii'er Teknik Giderler - -

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

I1-TEKNIK OLMAYAN BOLUM

Dipnot

Bagimsiz

Cari D6nem
1 Ocak -

31 Aralik 2025

Bagimsiz

Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

1 Ocak -

31 Arahk 2024

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 194.637.289 41.705.451
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen

Karlar - -
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 4.2 18.908.864 1.249.639
4- Kambiyo Karlarn 4.2 748.088.020 372.529.589
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagl: Ortakliklar ve Miisterek Y6netime Tabi Tesebbuslerden

Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Bélumiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil 4.2 (7.646.059) (2.478.377)
2- Yatinmlar Deger Azalislar - -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Dis1 Teknik Bolumine Aktarilan Yatirim Gelirleri 4.2 (745.095.863) (309.166.739)
5- Tirev Urlinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlan (175.715.009) (87.730.793)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (60.947.532) (50.070.066)
8- Diger Yatirim Giderleri 20.598.198 7.242.585
1- Karsiliklar Hesabi 47 (64.185.137) (23.471.255)
2- Reeskont Hesabi - -
3- Ozellikli Sigortalar Hesab: - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab: 35 24.450.104 26.700.339
6- Ertelenmis Vergi Yukumliligu Gideri 35 - -
7- Diger Gelir ve Karlar 47 42.832.601 23.935.342
8- Diger Gider ve Zararlar 47 (3.850.524) (2.430.381)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlar - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar: 5.444.448 693.464
1- Dénem Kari ve Zarari 289.832.202 (11.731.237)
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiukimliliuk Karsiliklar: 35 (102.112.579) (10.574.233)
3- Dénem Net Kar veya Zarari 187.719.623 (22.305.470)
4- Enflasyon Diizeltme Hesab: - -

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Arahik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tlrk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozser_maye Degisim Tablosu — 31 Aralik 2024

. Ozsermaye Diger
Isletmenin enflasyon Yabanci yedekler ve
kendi hisse Varhklarda diizeltmesi | para gevrim Yasal Statl | dagitilmanms Net donem Gecgmis yillar

Dipnot Sermaye senetleri deger artist farklan farklan yedekler | yedekleri karlar | kar/(zaran) | karlari/(zararlari) Toplam
1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Arahk 2023 703.500.000 - - - - 7.605.680 - 5.149 12.388.555 89.066.314 812.565.698
11- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - - - - - - R -
111- Yeni Bakiye (1 Ocak 2024) 703.500.000 - - - - 7.605.680 - 5.149 12.388.555 89.066.314 812.565.698
A — Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - -
1 — Nakit 15 - - - - - - - - - R R
2 - i¢ Kaynaklardan - - - - - - R B B B N
B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar 15 - - - - - - - (1.632.210) - - (1.632.210)
D — Finansal Varliklarin Degerlemesi - - - - - - - - - R -
E — Yabanci Para Cevrim Farklar: - - - - - - - - - R -
F — Diger Kazang ve Kayiplar - - - - - - - -
G — Enflasyon Diizeltme Farklar: - - - - - - - - - R _
H — Net Donem Kan - - - - - - - - | (22.305.470) (22.305.470)
| — Yedeklere ve Ge¢cmis Yillar Karlarina Transferler 15 - - - - - 3.000.967 - - | (12.388.555) 9.387.588 -

Bagimsiz Denetimden Gegmis Ozsermaye Degisim Tablosu — 31 Aralik 2025

. Ozsermaye Diger
Isletmenin enflasyon Yabanci yedekler ve
kendi hisse Varhklarda diizeltmesi | para gevrim Yasal Statl | dagitilmanms Net donem Gecmis yallar

Dipnot Sermaye senetleri deger artist farklan farklan yedekler | yedekleri karlar | kan/(zaran) | karlari/(zararlary) Toplam
1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Arahk 2024 703.500.000 - - - -| 10.606.647 - (1.627.061) | (22.305.470) 98.453.902 788.628.018
11- Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - - - - - - R -
111- Yeni Bakiye (1 Ocak 2025) 703.500.000 - - - - | 10.606.647 - | (1.627.061) | (22.305.470) 98.453.902 788.628.018
A — Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - -
1 — Nakit - - - - - - - - - - -
2 — i¢ Kaynaklardan - - - - - R R B B B N
B — isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - R -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar 15 - - - - - - - (126.134) - - (126.134)
D — Finansal Varliklarin Degerlemesi - - - - - - - - - R -
E — Yabanci Para Cevrim Farklar: - - - - - - - - - R -
F — Diger Kazanc ve Kayiplar - - - - - - - -
G — Enflasyon Diizeltme Farklar: - - - - - - - - - R -
H — Net Dénem Kart - - - - - - - - | 187.719.623 187.719.623
| — Yedeklere ve Ge¢cmis Yillar Karlarina Transferler 15 - - - - - 674.558 - - 22.305.470 -

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Tirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis | Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 2.233.922.136 3.364.755.612
2. Reasirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1.806.083.331 2.351.534.455
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (1.989.896.605) (3.520.619.698)
5. Reaslirans faaliyetleri nedeniyle nakit cikist (1.263.691.826) (2.724.243.865)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit cikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 786.417.036 (528.573.496)
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri 19 (75.519.450) (21.445.578)
10. Diger nakit girisleri 70.931.950 64.324.798
11. Diger nakit ¢ikiglar (357.313.947) (173.768.885)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 424.515.589 (659.463.161)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI 1.961.224 14.855.125
1. Maddi varliklarin satisi - 684.678
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (68.118.302) (53.887.240)
3. Mali varlik iktisabi 11 - (120.000.000)
4. Mali varliklarin satig1 11 120.925.753 -
5. Alinan faizler 187.754.953 32.374.805
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girigleri - -
8. Diger nakit cikislari (44.851.130) (16.012.956)
9. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 195.711.274 (156.840.713)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT - -
AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglari 6demeleri (53.922.994) (25.950.815)
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girigleri - -
6. Diger nakit cikislar - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (53.922.994) (25.950.815)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN 90.262.549 173.407.068
ETKISI
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis/(azahs) 656.566.418 (668.847.621)
F. D6nem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 841.954.029 1.510.801.650
G. Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 1.498.520.447 841.954.029

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VHYV Reasiirans Anonim Sirketi
31 Arahik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Kar Dagitim Tablosu

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem

iinOt 31 Arahk 2025i*i 31 Arahk 2024i**i

1.1. DONEM KARI / (ZARARI) 289.832.202 (11.731.237)
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 35 (102.112.579) (10.574.233)
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 35

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

(102.112.579)

(10.574.233)

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukumluliikler

1.3. GECMIS DONEMLER KARLARI/ ZARARI (-)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU ()

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklig: Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklig: Belgesi Sahiplerine

1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.11. STATU YEDEKLERI (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DIGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE i % i - -

4.2, HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

(*)2025 yihna iliskin kar dagitim 6nerisi henliz Ydnetim kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2025 yili kar dagitim tablosu

doldurulmamustir.

(**)2024 yihinda dagitilabilir kar bulunmadigindan, kar dagitim tablosu doldurulmamastr.




1.2

1.3

1.4

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler
Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, VHV Reaslirans Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya
dolayl: hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %100 pay ile VHV International SE (VHV Grubu)’dir.

Istanbul Ticaret Sicil Mudurliigi tarafindan 18 Ekim 2024 tarihinde tescil edilen 17 Eyliil 2024 tarih ve 2024/3
Sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirketimizin ortaklik yapsindaki degisiklik ile VHV Allgemeine
Versicherung AG’nin pay sahipligi %0’a dismus ve VHV International SE’nin Sirket nezdindeki sermaye
pay1 %0’dan %100’e yiikselmis ve tek pay sahibi VHV International SE olmustur.

Sirket Oman Insurance Company’nin %100 sahibi oldugu VHV Allgemeine Sigorta A.S (Eski adiyla “Dubai
Sigorta™) hisselerinin tamamim 14 Haziran 2022 tarihinde satin ahnmistir ve pay devri 19 Temmuz 2022
tarihinde tescil ve ilan edilmistir. Bu satinalim islemi ile Sirket VHV Allgemeine Sigorta (Eski adiyla “Dubai
Sigorta”)’nin %2100 hisselerinin sahibi olmustur ve Sirket tarafindan kontrol edilmeye baslanmstir.

31 Arahk 2025 tarihi itibartyla duzenlenen konsolide finansal tablolar Sirket ve bagli ortakligi VHV
Allgemeine Sigorta’y: icermektedir (birlikte “Grup” olarak anilacaktir).

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu tlke ve kayith bironun adresi
(veya eger kayrth btronun oldugu yerden farkhysa, faaliyetin strdaraldigu esas yer)

Sirket, Tirkiye’de 15 Haziran 2015 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statistindedir. Sirket Genel
Miudurlugu, “Buyiikdere Cd. No: 127 Astoria Kuleler B Blok Kat: 11 34394 Esentepe Sisli, istanbul”
adresinden, “Finanskent Mah. Finans Cad. No: 46/3, ic Kap: No: 113 Umraniye, Istanbul” adresine
tasinmustir. Yeni isyeri adresinin tescil islemleri 24 Aralik 2025 tarihinde tamamlanmstir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket 15 Haziran 2015 tarihinde tescil edilmis olup, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi 24 Mart 2016 tarihli
ve 38681552-301.02[301.02]/-E.9070 sayil izin yazisiyla reasurans faaliyet ruhsati almig olup, 1 Temmuz
2016 tarihinde reasurans faaliyetlerine baslamistir.

Sirket’in baglica kurulus amact, yurtici ve yurtdisi reastirans ve retrosesyon islemlerini yapmaktir. Sirket, ana
sOzlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her tirli reastirans
ve retrosesyon sozlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tirli islemleri gerceklestirebilir.

Sirket’in bagh ortakligi VHV Allgemeine Sigorta A.S.’nin fiili faaliyet konusu tiim alt branglar dahil olmak
Uzere, Kaza, Hastalik/Saglik, Kara Araglari, Rayl: Araglar, Hava Araclari, Su Araclari, Nakliyat, Yangin ve
Dogal Afetler, Genel Zararlar, Hava Araglart Sorumluluk, Su Araglart Sorumluluk, Genel Sorumluluk, Kredi,
Kefalet, Finansal Kayiplar, Hukuksal Koruma ve Destek branslar: olmak (izere hayat dis1 sigortacilik alaninda
faaliyet gostermektedir. 5 Aralik 2016 tarihli 9212 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde belirtildigi ve 30
Kasim 2016 tarihinde tescil edildigi Gzere Sirket’in talebi Uzerine Kara Araglar1 Sorumluluk Sigortas
Ruhsatnamesi 30 Kasim 2016 tarihi itibariyle iptal edilmistir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢ahisma alanlarimin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhgi
tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve dlzenlemeler cercevesinde yuriutmekte olup; yukarida
1.3- Isletmenin fiili faaliyet konusu notunda belirtilen reasiirans ve retrosesyon branslarinda faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in bagh ortakligi VHV Allgemeine Sigorta A.S, Turkiye’de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket”
statiistinde 1.3 — Isletmenin fiili faaliyet konusu notunda belirtilen sigortacihik branslarinda faaliyetlerini
gostermektedir.

12



1.6

1.7

1.8

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devam:)
Kategorileri itibariyla donem icinde ¢ahsan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibarzyla dénem iginde calisan personelin ortalama say:s: asag:daki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ust diizey yonetici 27 21
Personel 118 117
Toplam 145 138

Ust yénetime saglanan ucret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve dyeleriyle genel middir,
genel mudir yardimcilar gibi Ust diizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
55.607.036 TL’dir (31 Aralik 2024: 41.801.719 TL).

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagittiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan konsolide finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plan:
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin
Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan onerilen yéntem veya
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik
bolim faaliyet giderlerini, sigorta bolumlerine dagitabilirler. Bu cercevede Sirket, direkt maliyetlerini
dogrudan, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise ilk faaliyet yilina
iliskin brut yazilan prim tutarlarini esas almak suretiyle belirlenen oranlar dahilinde yapmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Ilisikteki finansal tablolar, Grup’un konsolide finansal bilgilerini icermekte olup, uygulanan konsolidasyon
esaslarina iliskin bilgiler 2.2 — Konsolidasyon notunda detaylandirilmastir.

Sermayesinde sahip oldugu %2100 oramindaki payla Sirket’in bagl: ortakligi konumundaki VHV Allgemeine
Sigorta Sirketi’nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar: tam konsolidasyon
yoéntemine gore konsolide edilmistir.

Sirket’in bagh ortakhgi VHV Allgemeine Sigorta, Kaza, Hastalik/Saglik, Kara Araclari, Rayh Araclar, Hava
Araclar, Su Araglari, Nakliyat, Yangin ve Dogal Afetler, Genel Zararlar, Hava Araclari Sorumluluk, Su
Araclari Sorumluluk, Genel Sorumluluk, Kredi, Kefalet, Finansal Kayiplar, Hukuksal Koruma ve Destek
branslar1 olmak (izere hayat dis1 sigortacilik alaninda faaliyet gostermektedir.
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1.10

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devam:)

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama
déneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvan : VHV Reaslrans Anonim Sirketi

Sirket’in Genel Mudurligi’nin Adresi : Finanskent Mah. Finans Cad. No: 46/3 i¢c Kap1 No:
113 Umraniye/ISTANBUL

Sirket’in elektronik site adresi : www.vhvre.com

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylara iliskin agiklamalar Not 46 — Raporlama déneminden sonra ortaya
¢ikan olaylar notunda detayh olarak sunulmustur.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren finansal tablolar 26 Mart 2026 tarihinde Sirket Ydnetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.
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2.1
2.1.1

2.1.2

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirhk esaslar

Finansal tablolarnin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamlan 6zel muhasebe
politikalanyla ilgili bilgiler

Grup, konsolide finansal tablolarini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26522 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5684
sayili Sigortacilik Kanunu geregince ydrirlukte bulunan dizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlara, 18 Ekim 2019 tarihli Cumhurbaskanligi Kararnamesi ile kurulan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“SEDDK”) tarafindan yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve
genelgelere ve bunlar ile diizenlenmis konular disinda Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikumlerini igeren “Sigortacihik Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamaktadir. SEDDK'nin kurulmas: ve sigortacilik sektoriine
iliskin dlzenleme faaliyetine baslamasindan 6nceki sigortacilik mevzuati ise T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 ("Hazine ve Maliye Bakanhg:") tarafindan yayimlanmastir.

S0z konusu yonetmeligin 4’Uncl maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablolar, kamuya ac¢iklanacak finansal tablolar ile
bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhgi’nca ¢ikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ile finansal tablolarin énceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar ile karsilastiriimasin
teminen, sirketlerin hazirlayacaklar: finansal tablolarin sekil ve icerigi diizenlenmistir.

Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalarn

Hiperenflasyonist lilkelerde muhasebelestirme

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Duzeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, TMS
29 kapsaminda enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda
dizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hikimlerinin
uygulanmasina yonelik olarak farkh gegis tarihleri belirleyebilecegini a¢iklamigtir. SEDDK, KGK’nin s6z
konusu duyurusuna istinaden yayimlamis oldugu 6 Aralik 2023 tarih ve 2023/30 no'lu “Sigortacihik
Sektériinde Enflasyon Muhasebesi Uygulamas: Hakkinda Genelge” ile sigorta, reasiirans ve emeklilik
sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmas: gereken enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir. SEDDK tarafindan miiteakiben yayimlanmis olan 11 Mart
2024 tarih ve 2024/10 no'lu “Sigortacilik Sektoriinde Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi Hakkinda Genelge”
(2024/10 no'lu Genelge) ile sigorta, reasirans ve emeklilik sirketlerinin enflasyon muhasebesi uygulamasina
gecis tarihi 1 Ocak 2025 olarak belirlenmis olmakla birlikte SEDDK tarafindan yayimlanmis olan 6 Aralik
2024 tarih ve 2024/32 no'lu “Sigortacilik Sektoriinde Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi Hakkinda Genelge”
ile 2024/10 no'lu Genelge yurdrliikten kaldirilmig ve sigorta, reastirans ve emeklilik sirketleri tarafindan 2025
yilinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Buna gore, Sirket’in 31 Aralik 2025 ve
2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda TMS 29 uygulanmamustir.
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2.1
2.1.2

2.1.3

2.14

2.15

2.1.6

2.1.7

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Hazirhk esaslar (devami)
Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar (devam:)

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reasurans sirketlerince kendisine yapilan
bildirimleri esas alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi hesaplarin
kapamalarina baglh olarak gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon tahakkuklar1 3 ay
gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestirilmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu gelir tablosu
kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylil — 31 Aralik 2024 tarihi arasindaki u¢ aylik hesap
doénemi ile 1 Ocak-30 Eylil 2025 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait tutarlardan olusmakta
olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilango kalemleri de bu gecikmeden dolay: 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla fiili durumu yansitmamaktadir.

Bununla birlikte, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 8 Kasim 2019 tarih ve 38681552-111.04.01-E.480979
sayih Sirket’e hitaben hazirladig1 yazisinda, sedan sirket hesap 6zetlerinin gecikmeli olarak gelmesine bagh
olarak, finansal raporlar icerisinde gerekli bilgilerin verilmesi kaydiyla, prim, komisyon ve tazminat
tahakkuklarinin en son bilgiler cercevesinde muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi hususunda bir sakinca
gorilmedigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 — Finansal tablolar:n diizenlenmesinde
kullanzlan temeller ve kullandan &ézel muhasebe politikalar:yla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
muteakip bolimlerinde her biri kendi baslig: altinda agiklanmistir.

Gegerli olan ve raporlama para birimi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gegerli ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
Finansal tablolarin dizenlenmesine kullamlan 6lgiim temeli

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmstr.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamustir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden dizenlenir. Cari donemde muhasebe
politikas: degisikligi ve tespit edilen dnemli muhasebe hatasi yoktur.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 — Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri notunda
verilmistir.

Karsilastirmah bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolann dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli goruldigunde yeniden
siniflandirilir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Konsolidasyon

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine iliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin;
31 Mart 20009 tarihinden itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo
yayimlamasini istemektedir.

Bu cercevede, Sirket’in bagh ortagi konumundaki VHV Allgemeine Sigorta Anonim Sirketi (“VHV
Allgemeine Sigorta”) finansal tablolari: tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica
konsolide finansal tablolar hazirlanmaktadir.

Sirket Oman Insurance Company’nin %100 sahibi oldugu VHV Allgemeine Sigorta A.S. (eski adiyla Dubai
Sigorta A.S.) hisselerinin tamamin 14 Haziran 2022 tarihinde satin alinmastir ve pay devri 19 Temmuz 2022
tarihinde tescil ve ilan edilmistir. Bu satinahm islemi ile Sirket VHV Allgemeine Sigorta’nin %100
hisselerinin sahibi olmustur ve Sirket tarafindan kontrol edilmeye baslanmistir. 14 Haziran 2022 tarihi
itibartyla VHV Allgemeine Sigorta’nin kontroliiniin Sirkete gegcmesi nedeniyle, Sirket 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyla birlesme islemini gerceklestirmistir. Finansal sonuclar dikkate alinan 30 Haziran 2022 tarihi ile
hisse edinim tarihi olan 14 Haziran 2022 arasindaki 16 glnluk surede finansal tablo kalemlerini etkileyen
onemli nitelikte bir islemin olmamasi nedeniyle 30 Haziran 2022 tarihindeki ilisikteki finansal durum tablosu
tam konsolidasyon kapsamina ahinmistir. Sirket, 2022 yilinda gerceklesen isletme satin alimina iligkin
tanimlanabilir varlik / yukdmldlik calismast sonucunda 72.743.762 TL’lik deger serefiye olarak
aktiflestirilmistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

VHV Allgemeine Sigorta’min bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Sirket defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan VHV Allgemeine Sigorta’nin kayith
degerleri ile VHV Allgemeine Sigorta’min defterlerinde yansitilan sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir.
Konsolide finansal tablolar, VHV Allgemeine Sigorta ve Sirket arasindaki islemlerden dolay: olusan tim
bakiye ve islemler ve gerceklesmemis her tirli kazang ve zararlardan arindiriimistir. Gerektiginde, Sirket’in
izledigi muhasebe politikalariyla aym olmasi amaciyla Bagh Ortaklik’in finansal tablolarinda muhasebe
politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Konsolidasyon kapsamina dahil olan ortakliklara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Bagimsiz

denetimden

Ortakhik Toplam Toplam Ddnem net gecip
Adi pay1 varhk Ozkaynak kan/(zaran) gecmedigi Ddnem
VHV Allgemeine Sigorta A.S. %100 2.745.554.016 292.483.129 (2.620.137) Gecti 31 Aralik 2025

Bolim raporlamasi

Bir faaliyet bolimu, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolumleri ile yapilan islemlerden
dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yénetim Kurulu (karar almaya
yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuclar: diizenli bir sekilde gbzden gegirilen, performans: 6lgllen
ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket, 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla hayat
dis1 sigortacilik faaliyetlerini sirdirmekte olup halka acik olmadig: i¢in bolim raporlamas: yapmamaktadir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Yabanci para karsihklan

Islemler, Grup’un gecerli olan para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanc: para cinsinden olan parasal varlik ve yukiumlilikler, raporlama
donemi sonundaki kurlardan TL’ye gevrilmekte ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklar: satilmaya hazir
finansal varliklarin gergege uygun deger degisimleri Gizerinden olusan kur farklar hari¢, sonucun pozitif veya
negatif olmasina gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina
yansitiimaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri (izerinden kayitlara yansitiimaktadir. Amortisman, maddi duran
varliklarin maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlar1 iizerinden maddi varliklarin faydali dmurleri esas
alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili
maddi duran varhgin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar: gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar tizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylar: faydali dmirleri esas alinarak kayith degerleri (izerinden
dogrusal amortisman yoéntemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda
kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émir olarak éngorilen streler asagidaki gibidir:

Maddi duran varhklar Tahmini ekonomik 6mur (Yil) Amortisman orani (%)
Makine ve techizatlar 3-15 10-20
Demirbas ve tesisatlar 5-15 10-20
Ozel maliyetler 4-10 10-20
Faaliyet kiralamalar 1-5 1,5-20

Yatinm amach gayrimenkuller

31 Arahk 2025 tarihi itibartyla Grup’un yatinm amagh gayrimenkulleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varl:klarizn Muhasebelestirilmesi
Standard: uyarinca kayitlara maliyet bedelleri (izerinden alinmaktadir.

Sat:n al:nan maddi olmayan duran varl:klar

Satin alinan maddi olmayan duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve birikmis deger
diusuklikleri dustldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmirlerine gore (5 yil)
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mur ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénik olarak muhasebelestirilir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Maddi olmayan duran varhklar (devams)
Bilgisayar yazilim:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurlerine gore (5 yil)
amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgu yazilim Urtinleri ile direk
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla stre ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varhk olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini
ve genel GOretim giderlerinin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar
yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmdrleri Uzerinden amortismana tabi tutulurlar (3 yili gecmemek
kaydiyla).

Serefiye

Satin alinan bagl ortakhgin/istirakin tamimlanabilen net varliklarindaki Grup payimin gergege uygun
degerinin satin alma maliyetini asan tutar: olarak ifade edilir. Istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutan
“Istirakler” hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger dustikligi testine tabi tutulur.
Ayn olarak muhasebelestirilen serefiye tutari igin her yil deger disukligu testi yapilir ve maliyetinden
birikmis deger dustkltgi karsiliklarinin disilmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger dustklugl karsiliklar:
iptal edilmez. Isletmenin elden ¢ikarilmas: sonucu olusan kazang veya kayiplar satilan isletmeyle iliskili olan
serefiyenin defter degerini de icerir.

Deger disukligu testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme
birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina

yapilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yikumliluk ve sarta bagh yiukumlultklerine dagitilir. Satin alma maliyeti
ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varhk, yokimliluk ve sarta bagh yukimliluklerinin gercege
uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin icerisinden
ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varhklar ve sarta bagh yukiumlulikler gercege
uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlari tammlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Sirket, 14 Haziran 2022 tarihi itibari ile VHV Allgemeine Sigorta’nin tim hak ve yukamlulukleri ile birlikte
devralmigtir. Devralinan sirket icin tespit edilen 72.743.762 TL’lik deger serefiye olarak aktiflestirilmistir.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup degerleme metotlarini gdzden gegirmis, gelecekte olusacak hasilat
beklentilerini analiz etmis ve indirgenmis nakit akim metodu ile toplam serefiye bakiyesini deger disuklugl
testine tabi tutmus ve bunun sonucunda herhangi bir deger duststne rastlanmamistir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Finansal varhklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkini ya da kars: tarafin sermaye araci islemlerini
ifade eder.

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal yatirnmlar, satilmaya hazir finansal varhiklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta
stniflandirilabilir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borcluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tlrev olmayan finansal varhklardir. Grup’un
finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger dustklugi icin ayrilan karsilik tutar: disulerek, faizsiz
bir alacak olmas: durumunda iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmas: durumunda ise, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, bu varliklar Uzerindeki stzlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman
kayitlardan ¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olusur.

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Grup’un serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan gekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka
mevduatlar ile orijinal vadesi ¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere
yapilan yatirimlar olarak tammlanmaktadir.

Varhklarda deger dusuklugu
Finansal varhklarda deger dusuklugu

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusiklugiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadig: hususunu degerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve soz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin
veya varhlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari tzerindeki
etkisi sonucunda deger distklugiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
disukliglne ugradig: varsayilir ve deger diisukligul zarar: olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kars1 6zel karsiliklar: dustldikten sonraki net tutarlartyla gosterilmistir.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gergege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle
olgllen borglanma araclarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz
oranlar ile bugiinki degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusukligl kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger disukluginin geri cevrilmesini nesnel
olarak saghyorsa deger diisiikligi geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile 6lcilen finansal varliklar ile satiimaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig borglanma senetlerindeki deger dustkluginun geri gevrilmesi
gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis sermaye araclarindan olusan
finansal varhklardaki deger dustkluginun geri cevrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varhklarda deger disuklugu

Grup, her raporlama déneminde varhklarinin deger distkligtne ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Béyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili
varhgin geri kazanlabilir tutarin1 TMS 36 — Varlklarda Deger Diistiklugiine liskin Turkiye Muhasebe
Standard: gergevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varhigin defter degerinin altinda
olmasi durumunda deger disukligu karsiligi ayirmaktadir.

Donemin karsilik giderleri 47 — Diger notunda detayl olarak sunulmustur.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Turev finansal aracglar

Raporlama  ddnemi  sonu itibariyla  Grup’un  tirev  finansal araglari  bulunmamaktacir
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Finansal varhklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Grup’un netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giictine sahip olmasi ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar zerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmas: veya ilgili finansal
varlig: ve borcu eszamanli olarak sonuc¢landirma hakkina sahip olmasi: durumlarinda bilangoda net tutarlar
lizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi sirece veya Grup’un alim satim iglemleri
gibi benzer iglemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Grup’un serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan gekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka
mevduatlar ile orijinal vadesi (i¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar olarak tanimlanmaktadir.

Sermaye

Grup’un sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %100 pay
ile VHV International SE (“VHV Grubu”) ’dir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye
ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Pay Pay Pay Pay
Adi tutan (TL) oranm (%) tutan (TL) oram (%)
VHV International SE 703.500.000 100%  703.500.000 100%
Odenmis sermaye 703.500.000 100%  703.500.000 100%

Istanbul Ticaret Sicil Midurliigi tarafindan 18 Ekim 2024 tarihinde tescil edilen 17 Eylil 2024 tarih ve
2024/3 Sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirketimizin ortaklik yapisindaki degisiklik ile VHV Allgemeine
Versicherung AG’nin pay sahipligi %0’a dusmis ve VHV International SE’nin Sirket nezdindeki sermaye
pay1 %0’dan %100’e ylikselmis ve tek pay sahibi VHYV International SE olmustur.

Donem iginde yapilan sermaye artinmlarn ve kaynaklari

Yoktur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadr.
Grup’ta kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Grup’un geri satin ahinan kendi hisseleri

Yoktur.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Sigorta ve yatinm sozlesmeleri - ssmflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Grup’un polige sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi s6zlesmeler sigorta s6zlesmesi olarak
siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sdzlesmeleri
kapsaminda alinmig olan butin primler yazilan primler hesab: altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgi olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz oram, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalmzca degisikliklere dayanan
O6demeyi yapmay: dngoren sozlesmeler yatirim sézlesmeleri olarak siniflandiriimaktadr.

Grup, sigorta risklerini devralirken reasuroér olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta
s6zlesmelerinin bir tlrl olan reasiirans sozlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan
olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reasiirans sézlesmelerinin bir tiri olan retrosesyon
sOzlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir. Raporlama donemi itibariyla, Grup’un 6nceden
belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirnm so6zlesmesi olarak siniflandinilmis  s6zlesmesi
bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatinm sozlesmelerinde istege bagh katihm ozellikleri

Sigorta ve yatirim sozlesmelerindeki istege bagh katithm 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayal bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(if) Tutar1 ve zamanlamasi s0zlesme geregi ihrag edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayal olan:
(1) Belirli bir sézlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tirtiniin performansina;

(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya
gerceklesmemis yatirnim gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina,

Grup’un raporlama dénemi itibariyla, istege bagh katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim sozlesmeleri

Grup’un raporlama donemi itibaryla, istege baghh katilim 6zelligi olmayan yatirrm sozlesmesi
bulunmamaktadir.

Borglar

Finansal yukumlilikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yukimlilukleri ifade etmektedir. Grup’un finansal tablolarinda finansal
yukumlulikler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tzerinden gosterilmektedir. Bir
finansal yukimlulik 6dendiginde kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Vergiler
Kurumlar vergisi

15 Temmuz 2023 tarih 7456 sayili kanunun 21. maddesi ile 5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi ve gecici
vergi orani” baslikli 32. maddesinin birinci fikrasinda yapilan degisiklikle; bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
muesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlar: ile sigorta ve reasirans sirketleri ve
emeklilik sirketlerinin kurum kazanclari Gzerinden kurumlar vergisi oraninin %30 olarak uygulanmasi
hiikme baglanmistir.

Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnas gibi) ve diger indirimlerin dlstlmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmacdig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temett
Odemeleri Gizerinden %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar mikellef kurumlara ve gergek Kisilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda
yer alan uygulamalar da g6z 6ninde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarimin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir. Yil iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dordiinci ayin
son gunl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse édenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Torba Kanun’un 17’°ci maddesiyle Bankalar, Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6deme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlari
ile sigorta ve reasirans sirketleri ve emeklilik sirketleri 31 Aralik 2023 tarih itibari ile Vergi Usul Kanunu
uyarinca enflasyon muhasebesini uygulayacak olup, gecici vergi dénemleri de dahil olmak zere 2024 ve
2025 hesap dénemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki, matrahin tespitinde
dikkate alinmayacaktir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup mumkin degildir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in bagh ortakliginin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla indirilebilir
mali zarari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: 52.463.693 TL).

VUK kapsaminda hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.
Enflasyon duzeltmesinden kaynaklanan kér/zarar farki, gegmis yillar kér/zarar hesaplarinda gosterilmis
ancak kurumlar vergisi matrahini etkilememistir. 2024 hesap doneminde, gegici vergi donemleri de dahil
olmak (zere, yapilan enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklari, vergiye tabi kazancin
tespitinde dikkate alinmamistir. 25 Aralik 2025 tarih ve 33118 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayih
kanun ile VUK’a eklenen Gegici 37’inci madde ile kurumlar, 2025, 2026 ve 2027 hesap dénemlerinde
enflasyon dizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin1 enflasyon
diizeltmesine tabi tutmayacaktir.

23



2.18

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Vergiler (devam:)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
“gecici farklar” Uzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yikimlilikleri, konsolide finansal tablolarda,
sadece Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yakimltlukleri ile netlestirmek igin yasal bir hakk: varsa
net olarak gosterilmektedir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miumkin degildir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara
iliskin cari dénem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili varhiklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar: dogrudan dogruya
Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

15 Temmuz 2023 itibariyle; 5520 sayili Kanunda tasinmaz satis kazanclari i¢in 6ngorilen %50 oranindaki
vergi istisnast kaldirilmigtir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz 2023 tarihinden 6énce isletmelerin
aktifinde yer alan tasinmazlarin satislarinda %25 olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisiklik cari donem
ertelenmis vergi hesaplamalarinda yapilmastir.

31 Aralik 2025 donemi itibariyla gecerli kurumlar vergisi orant %30 oldugu igin gegici farklar igin %30 vergi
orani kullamlmustir. (31 Aralik 2024: %30)

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tnct maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “0rtuli kazang dagitimi”
bashig: altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortilli Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylan belirlemistir.

Tlgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar: emsallere uygunluk
ilkesi cergevesinde yapilmayan Griin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili kérlar transfer
fiyatlamas1 yoluyla 6rttli bir sekilde dagitildig: kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttlu
kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Cahsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihig

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davranis disindaki sebeplerden
Sirket’le iligkisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli igin kidem tazminat: 6demekle yukimltdir. Odenecek tazminat her hizmet yih icin bir aylik maas
tutart kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla, hikimet tarafindan belirlenen 53.920 TL ile
sintrlandirilmagtir (31 Aralik 2024: 41.828 TL).

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminat: karsiligi hesaplamasinda aktieryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Revize edilen TMS 19 uyarinca, onceki donemlerde gelir
tablosunda muhasebelestirilmekte olan aktiieryal kazang ve kayiplar, cari dénem finansal tablolarinda
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis ve yenilenen standart uyarinca gerekli agiklamalar yapilmistir.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kullanilan aktiieryal tahminler séyledir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Iskonto oran 3,51% 2,94%
Beklenen maas/tavan artis oranm 22,70% 17,50%

Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artis orant hikumetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsihiginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.

Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakumlaligun bulunmasi, yukimlulGgin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yukimluluk tutarinin glvenilir bir sekilde 6l¢ulebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi itibariyla yukimluligin yerine getirilmesi igin
yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin énemli
oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince guvenilir olarak
Olgllemedigi ve yukimluligin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu yikimluliik “kosullu™ olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket, kosullu varliklar: finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iligskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
gosterilmektedir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, Grup’un reasuror sifatiyla sigorta ve reasurans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden
olusmaktadir. Yazilan brut primler Uzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar
hesaplarinda “reasurore devredilen primler” icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Prim
gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) icin (i¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler
icin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (devam:)
Yazilan primler (devami)

Grup’un bagl: ortakliginin yazilan primleri, donem icinde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢iktiktan
sonra kalan tutari ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandig: lizere prim gelirleri, yazilan primler
Uzerinden kazamlmamis prim Kkarsihgi ayrilmas: suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara
yansitiimaktadur.

Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Grup’un sigorta ve reastrans sirketlerinden devraldig: sigorta risklerine istinaden risk
gerceklesmesi durumunda reasuror sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat 6demelerinden
olusmaktadir. Sirket, gerceklesen risklere iliskin sigorta sirketlerince kendisine yapilan bildirimler
cercevesinde tazminat 6demelerini gerceklestirmektedir. 31 Aralik 2025 itibariyla Grup’un 6denen tazminat
tutar: net 683.663.471 TL dir (31 Aralik 2024: 347.412.652 TL). Bu bildirimlerin belirli bir ddnemi olmayip
risk devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadr.

Ricu ve Sovtaj Gelirleri

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda T.C Hazine ve Maliye Bakanlhig: tarafindan
yayinlanan 10 Subat 2015 tarih ve 2015/6 sayili “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin Genelgeye istinaden
Sirket, tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname veya 6demenin yapildigina dair
belgenin alinmis olunmas: ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmas: kaydiyla, borglu
sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacag: tahakkuk ettirmektedir. S6z konusu tutarin tazminat
O6demesini takip eden alt1 ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil
edilememesi durumlarinda bu alacaklar igin alacak karsiligi ayrilmakta ve bilangoda sigortacilik
faaliyetlerinden alacaklar karsiligi hesabi altinda muhasebelestirilmektedir. Bu gergevede, 31 Aralik 2025
tarihi itibariyle tahakkuk ettirilmis olan net riicu alacag: tutar1 6.733.710 TL (31 Aralik 2024: 13.894.201
TL) ve bu alacaklar icin ayrilan karsilik tutar1 1.376.506 TL'dir. (31 Aralik 2024: 8.192.420.) (12.1 ve 17
no’lu dipnot).

Alinan ve ddenen komisyonlar

Reasurér sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve broker sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile
devredilen primler karsiliginda retrosesyonerlerden alinan komisyon gelirleri sirasiyla ertelenmis komisyon
giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gore
policenin dmri boyunca faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yukumlaligun émri stiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarin: defter
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oran bir finansal varlik ya da yukimluligun kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oran1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcas: olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan
iicret ve komisyonlar: ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ olmak (zere finansal bir varlik ya da yikimlaligin iktisap
edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmas: sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve
ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde ¢evrilmesinden elde edilen
karlar” ve “Yatirimlarin nakde gevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.

Temettl

Temettl gelirleri, ilgili temettlyu elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
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31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Grup’un aktifinde varlk, pasifinde ise finansal
kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin
tespitinde, varhklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiciik olani esas
alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama stiresi boyunca sabit bir faiz oran: olusturacak
sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis disus ve varhiklardan gelecekte
beklenen yarar, varhigin defter degerinden dusukse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varlhklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kullanim hakki varhklar

Grup, kullamim hakki varliklarini finansal kiralama sdzlesmesinin basladig: tarinte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varhgin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger disukligu zararlari distlerek hesaplanir. Finansal kiralama
borg¢larimin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir. Kullanim hakki varhiginin maliyeti
asagidakileri icerir:

(a) kira yukdmlultginin ilk 6lglim tutars,

(b) kiralamanin fiilen basladig tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim Kkiralama
tesviklerinin dustlmesiyle elde edilen tutar ve

(c) Grup tarafindan katlamlan tim baslangictaki dogrudan maliyetler. Dayanak varligin mulkiyetinin
kiralama siresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi surece, Sirket kullanim hakki
varhigini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararl émrinin sonuna kadar amortismana
tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar: deger dustikliigi degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukamlulikleri

Sirket kira yakumlaligund kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiink
degeri Uzerinden 6l¢gmektedir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yukimlulGgunin élgimine dahil
edilen kira Odemeleri, dayanak varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakk: igin yapilacak ve
kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ilk 6lcuimii kiralamann fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat:

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Kiralama islemleri (devam:)

Grup kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, Kira yukumltliguni asagidaki sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira yakumliluglndeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve

(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varhig: satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi1 durumunda,
finansal kiralama yukimltluklerinin degeri yeniden 6l¢tilmektedir

Kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varhgi, “Maddi Varhlklar’ hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yukumligt tzerindeki faiz gideri “Yatinm Yonetim Gideri — Faiz Dahil” hesabinda, kullanim
hakki varligitmin amortisman gideri ise “Amortisman ve Itfa Payir Giderleri” hesabi igerisinde
muhasebelestirilmektedir.

Faaliyet kiralamalarina iliskin sozlesmelerin siireleri ve uygulanan iskonto oranlarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Sozlesme siresi iskonto oram - TL
Faaliyet kiralamasina konu varhklar (Y1) (%)
Binalar 1-5yil 1,5-38,00
Araglar 2-3yil 11,8-35,94

Kar payr dagitim

26 Mart 2026 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara gore oybirligi
ile 2025 y1h karinin dagitilmayacagi karari alinmigtir.

Kazanmilmams primler karsihg

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yurirliige giren “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirlacagi Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmams
primler karsihigi, ydrlrlikte bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap
dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte;

- gun veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmas: mimkiin olmayan reasiirans ve retrosesyon islemlerinde,
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

- belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi1 s6zlesmelerinde, son ¢ ayda tahakkuk etmis
primlerden sonra kalan tutarin %50’sinin kazanilmamis primler karsihigi olarak hesaplanmasina imkan
verilmektedir.Bu gercevede Grup, kazamlmamis primler karsiligini, béligsmeli reastirans anlasmalar: icin
trete sdzlesmeleri kapsaminda devredilen primler Gzerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitis tarihi olmayan
emtea nakliyat sozlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50’sini dikkate alarak
hesaplanmaktadhr. ihtiyari is kabulleri ve boliismesiz reasiirans anlasmalari igin ise s6zlesmenin baslangic ve
bitis tarihlerini g6z 6ninde bulundurmak kaydiyla giin esasina gére hesaplamaktadir. Sirket’in retrosedan
sifatiyla devrettigi primler icin kazanmilmamis primler karsihigi ayn sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sdzlesmeleri harig diger sézlesmeler igin
ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan uzun sireli sigorta sézlesmelerinin yillik
sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

28



2.25

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Muallak tazminat karsihg

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varhklara iliskin
Yonetmeligin (Yonetmelik) “Muallak Tazminat Karsihigi” bashkli 7’nci maddesine gore sirketler, tahakkuk
etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha onceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen
6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri (“IBNR”) i¢in muallak tazminat karsiligi ayirmak zorundadir.

Yonetmelige gore yeni faaliyete baslanan branglara iliskin hesaplamalarda, faaliyete baslandig: tarihten
itibaren bes yil boyunca sirket aktieri tarafindan yapilan hesaplamalara goére gerceklesmis ancak rapor
edilmemis muallak tazminat karsiligi ile muallak tazminat karsihg: yeterlilik farki hesaplamr. Ayrica, hasar
dosya adedi olarak yetersiz olduguna karar verildigi icin aktier tarafindan biyuk hasar ayiklamas: yapilan
branslarda da, ayiklanan biylk hasarlar igin yeterlilik farki hesaplanacaktir. Muallak tazminat karsilig
yeterlilik farkinin hesaplanmasina, bu farkin hesaplanacag: tablonun Bakanhga gonderilmesine ve
hesaplanan farkin muallak tazminat karsiligina ilave edilmesine iliskin usul ve esaslar Bakanlikca belirlenir.
Muallak tazminat karsiligi reasurér payimn hesabinda, yarlrlikte bulunan veya ilgili reasirans
anlasmalarinin sartlar1 dikkate alinir.

31 Arahk 2025 tarihi itibariyla Gerceklesmis Ancak Rapor Edilmemis Hasar Karsihiklari (GERK)
hesaplamas: gerceklestirilmistir. ihtiyari isler ve trete isleri icin ayristirilarak hesaplama yapilmistir. Yangin
ve Dogal Afetler, Genel Sorumluluk, Finansal Kayiplar, Genel Zararlar ve Nakliyat branglarinda ihtiyari
sO6zlesmelerden kaynakli Uretim ve hasar portfoyli bulunmaktadir. Bu branglarda AZMM yontemleri
kullanilarak GERK hesabi gergeklestirilmistir. Yangin ve Dogal Afetler, Nakliyat ve Genel Zararlar
branslarinda Standart Zincir, Finansal Kayiplar bransinda ise Bornhuetter Ferguson (BF) ydntemi,Genel
Sorumluluk branginda ise Standart Zincir ve BF sonuglari kullanilarak GERK hesabi gergeklestirilmistir.
Trete islerine ait branglarda 30 Eylul 2023 dénemine kadar Yangin ve Dogal Afetler hari¢ tim branslar igin
GERK hesabinda, Sirket yetkililerince faaliyet kolu bazinda tahmin edilen brit ve retrosesyon nihai hasar
prim (H/P) oranlar kullanilmigken 31 Aralik 2024 ddnemi itibariyla Hastalik / Saghk bransi hari¢ tim
branslar igin is yili bazli tiggenler kullanilarak Standart Zincir yontemiyle nihai hasar ve nihai prim tutarlar
hesaplanmis; bu tutarlar kullanilarak is yili bazinda elde edilen nihai H/P oranlari kullanilarak GERK
hesaplanmistir. Retrosesyoner payina diisen GERK tutar ise ana brans bazli olarak gergeklesen hasar
tutarindaki retrosesyoner payi lizerinden hesaplanmaktadir.

VHV Reasirans yukanda agiklanan yoéntem ile hesaplanan, 31 Arahk 2025 tarihi itibaryla brit
1.053.680.837 TL (31 Aralik 2024: 677.160.403 TL), net 295.092.002 TL IBNR tutarini finansal tablolara
yansitmistir (31 Aralik 2024: 129.349.705 TL). Raporlama doénemi itibartyla VHV Allgemeine Sigorta
296.285.325 TL, net IBNR ayrilmistir. (31 Aralik 2024: 278.243.047 TL TL )

15 Eylil 2017 tarihinde yayimlanan 2017/02 sayili “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit
Akislarimin  Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge” ile sirketlere muallak tazminat karsiliklarindan
kaynaklanan net nakit akislarini iskonto etme hakki sunulmustur. Sirket, raporlama déneminde muallak
tazminat karsiliginin Genel Sorumluluk branginda iskonto uygulamstir ve 18/12/2025 tarihinde yayimlanan
Muallak Tazminat Karsihgindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin Iskonto Edilmesi Hakkindaki 2025/32
Sayili Genelge’nin 7. maddesi, “Net nakit akiglar: finansal raporlama dénemi tarihi itibariyla %29 oran
dikkate alinarak pesin degere iskonto edilir.” olarak belirlenmistir. Sirket, %29 iskonto oran dikkate alinarak
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bulunan tutarlar kayitlara yansitilmastir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Muallak tazminat karsihgi(devam:)

VHYV Allgemeine Sigorta, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap dénemlerinde
veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini
bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsilig
ayirmaktadir. Muallak tazminat karsiligi eksper raporlarina veya sigortal: ile eksperin degerlendirmelerine
uygun olarak Sirket’in en iyi tahminleri gercevesinde belirlenmektedir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile igerigi ve uygulama esaslari, Teknik
Karsiliklar Yonetmeligi ve 05/12/2014 tarih ve 2014/16 sayilh “Muallak Tazminat Karsihigina iliskin
Genelge” (“Genelge™”) ve ilgili dizenlemelerde belirlenmis olan aktiieryal zincir merdiven ydntemleri
kullanilarak belirlenen tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak
muhasebelestirilmektedir.

Aktieryal zincirleme merdiven yontemi hesaplamalar: brit tutarlar Gzerinden yapilip, Sirket’in yururlikte
bulunan veya ilgili reastirans anlasmalarina bagl olarak net rakamlara ulasilmaktadir.

VHV Allgemeine Sigorta, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla muallak hasar karsiligi hesaplamalarinda blyuk
hasar elemesi yapmistir. Genel Sorumluluk, Yangin ve Dogal Afetler, Genel Zararlar ve Finansal Kayiplar
branglarinda elenen dosyalar bulunmaktadir. Brans bazinda biy(k hasar limitleri asagida sunulmustur:

Ana Brans Buyuk Hasar Limiti Eleme Yontemi
Finansal Kayiplar 32.375.846 Yuzdelik Dilim
Genel Sorumluluk 11.919.438 Yuzdelik Dilim
Genel Zararlar 143.631.510 Box Plot
Hastalhk / Saglik 112.659.292 Box Plot
Hava Araclan 973.641 Box Plot
Hava Araclari Sorumluluk 906.991 Box Plot
Hukuksal Koruma 55.172 Box Plot
Ihtiyari Mali Mesuliyet 35.057.747 Box Plot
Kara Araclan 2.334.888 Box Plot
Kaza 104.848.100 Box Plot
Kefalet 34.805.101 Box Plot
Nakliyat 1.452.761.102 Box Plot
Su Araclan 3.185.909.514 Box Plot
Yangin ve Dogal Afetler 58.286.758 Box Plot

VHV Allgemeine Sigorta 2014/16 Sayili Muallak Tazminat Karsihigina iliskin Genelge ve 2015/7 Sayih
Muallak Tazminat Karsihgina Iliskin Genelgede (2014/16) Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge
cercevesinde 31/12/2023 tarihi itibari ile hesaplanan “Gergeklesmis Ancak Rapor Edilmemis Hasar
Karsiliklar1” (“GERK?”) i¢in Genel Sorumluluk ve Finansal Kayiplar branslarinda yizdelik dilim, diger
branslarda ise box plot yontemi ile eleme uygulanmistir. Zorunlu Trafik bransinda ise blyiik hasar elemesi
yapilmamistir.

Kara Araglari, Su Araclari, Ihtiyari Mali Sorumluluk ve Kredi branslarinda hasar ve tiretim portfoyii yapist

dikkate alinarak GERK seviyesi sifir (0) TL olarak dikkate alinmstir. Gerekli goriilen branslarda aktiieryal
parametreleri ilgilendiren alanlara midahaleler yapilmistir.
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31 Aralik 2025 itibariyla brit asgari ticret ve net asgari cret tutarlar;

Asgari Ucret Etkisi Brit Asgari Ucret Etkisi Net
Zorunlu Trafik - -
Genel Sorumluluk 13.299.563 3.002.805
Toplam 13.299.563 3.002.805

VHV Allgemeine Sigorta, 2016-22 sayili Genelge ve 2023/21 sayili Genelge uyarinca muallak tazminat
karsiliginin olusturacag: nakit akislarini iskonto etmistir. iskonto tutarlari Nakliyat ve Genel Sorumluluk
brans: haricindeki tim branslar icin 6denen Uggenleri Gzerinden 31/12/2025 tarihinde yiklenen Tablo57-
AZMM_2025Q4 calisma dosyasinda hesaplanmistir. Nakliyat ve Genel Sorumluluk branglarinda ise ayni
Tablo57-AZMM calisma dosyasinda yer alan sektor iskonto oranlart kullanilarak iskonto hesaplamasi
yapimustir.

VHV Allgemeine Sigorta, 2011/23 say1li Genelge uyarinca, sigorta sirketlerinin ilk defa 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle olmak lzere, davalarin sonuglanma tarihlerini dikkate alarak son bes yillik gerceklesmelere goére
alt branglar itibariyle sirket aleyhine acilan davalarin tutarlar: Gzerinden bir kazanma orani hesaplamas: ve
hesaplanan kazanma oranina gore dava siirecinde olan dosyalar icin tahakkuk ettirilen muallak tazminat
karsilig1 tutarlarindan indirim yapmas: mimkiin bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle son
bes yilda bitin yarg: asamalari tamamlanmis hasar dosyalarindan Sirket lehine sonuglanmig olan
dosyalarinin tutarlarini, dosyalarin toplam tutarina oranlayarak alt branslar itibariyle kazanma oranlan
hesaplamistir. Kazanma oran1 hesaplamasinda sadece tazminata iliskin anapara tutarlari hesaplamaya dahil
edilip, faiz ve diger masraflar dikkate alinmamistir. Kazanma oran1 %25’in Uizerinde hesaplanan branslar igin
2011/23 sayili Genelge uyarinca %25 oramn kullanarak davalik muallak tazminat karsiligi tutarlarindan
indirim yapmustir. Sirket s6z konusu hesaplamalar: brit tutarlar tzerinden yapmis ve 31 Aralik 2024 tarihi
itibari ile kayitlarda yer alan davalik muallak tazminat karsiliklarinin branglar itibariyle ortalama reastrans
payi oranlar1 kullanilarak hesaplanan indirim tutarinin reasiirans payi belirlenmistir. Sirket’in 31 Aralik 2025
tarihi itibariyle alt branslar bazinda hesapladigi kazanma oranlar: ile tahakkuk ettirilen muallak tazminat
karsiligindan yaptigi indirim tutari net 23.405.574 TL’dir (31 Aralik 2024: 17.836.182 TL) (17 no’lu dipnot).
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Matematik karsihklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat dis1 bransinda faaliyet gosteren sirketler bir yildan
uzun sdreli hayat, saghk ve ferdi kaza sigorta sozlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan
yukumluluklerini karsilamak uUzere aktiieryal esaslara gore yeterli diizeyde matematik karsilik ayirmak
zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun sireli hayat sigortalar: igin tarifelerin onayl: teknik
esaslarinda belirtilen formil ve esaslara gore; Grup’un ileride yerine getirecegi yukimluliklerinin pesin
degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin buglnki degeri arasindaki farkin bulunmasi
seklinde (prospektif yontem) hesaplanmahidir. Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan génderilen
veriler esas alinarak muhasebelestirilmektedir.

Devam eden riskler karsihgi

Teknik Karsiliklar Yodnetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamus primler karsiligini ayirirken yardrlikte
bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler igin
ayrilmis kazanilmamus primler karsihgindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12
ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler
karsiliginin beklenen net hasar prim oram ile ¢arpilmas: gerekmektedir. Beklenen net hasar prim oran,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + ddenen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden
muallak hasar ve tazminatlar, net) kazanilmig prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler
karsiligi, net — kazamlmamis primler karsiligi, net) boltinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin
hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsihig: ile ilgili donemin kazanilmamis primler karsilig:
icinde net olarak gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reastrdrlerden alinan komisyonlarin ertelenen
kisimlar: dikkate alinmaz.

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayi1li Resmi Gazete’de yayimlanarak y(rirluge giren “Sigorta ve Reaslirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varhklara iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Ydnetmelik™ ile yukarida agiklanan net devam eden riskler
karsiliginin yani sira briit devam eden riskler karsiligi uygulamaya alinmistir. Her bir ana brans igin hasar
prim orammn %95’in (zerinde olmas: halinde, %95’i asan oramn net kazamlmamis primler karsilig: ile
carpilmas: sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsilhigi, %95’i asan oranin brit kazanilmamis
primler karsilig1 ile ¢arpilmas: sonucunda bulunan tutar brit devam eden riskler karsilig1 olarak finansal
tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilerek yansitilmaktadir. Brit tutar ile net tutar
arasindaki fark reastror pay:r olarak dikkate alinmaktadir. Bollismesiz reastrans anlasmalar igin 6denen
tutarlarin ilgili ddneme tekabdil eden kismi net prim hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsihg: (“DERK?”) hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama
yonteminin yaratacagi yamltici etkiden arindirilmasini teminen, bir dnceki dénemin muallak tazminat
karsilig1 da yeni yontemle hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat karsiligi olarak s6z konusu yeni
yonteme gore hesaplanmis tutar devam eden riskler karsiligi hesabinda kullaniimaktadir.

Grup’un DERK hesab1 “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsihiklarin Yatirilacag:r Varliklara iliskin Yonetmelik (“Ydnetmelik”) te belirtildigi tizere bir yillik
Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net)
— devreden muallak tazminatlar (net)) kazamlmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis
primler karsiligi (net) — kazanilmamis primler karsiligi (net)) bolinmesi suretiyle bulunur. Mistesarlikca
belirlenecek branglar icin beklenen hasar prim oraninin % 95’in (izerinde olmasi halinde, % 95’i asan oranin
net kazanilmamis primler karsiligi ile ¢carpilmas: sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligs,
% 95’i asan oranin brut kazamlmamis primler karsihig: ile ¢arpilmas: sonucunda bulunan tutar brit devam
eden riskler karsilig1 olarak hesaplanir ve finansal tablolarda yer alir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark
ise reasiirdr pay: olarak dikkate alinur.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin 10 Arahik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam
eden riskler karsilig1 hesaplamas: ana branslar bazinda yapilmaktadir. Tlgili test sonucu raporlama dénemi
itibariyla Grup’un finansal tablolarinda yer alan devam eden riskler karsilig: tutari net 8.274.662 TL dir (31
Aralik 2024: 11.876.037 TL).
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Dengeleme karsihgi

10 Kasim 2021 tarihinden itibaren yururliige giren Teknik Karsiliklar Y6netmeligi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi, kefalet ve deprem teminatlar: igin dengeleme karsiligi ayirmasi
gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden kredi,
kefalet ve deprem net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda,
bolusmesiz reastrans anlasmalar: icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsihik
ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yuksek tutarinin %2150’sine ulasilincaya kadar
devam edilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasuroére isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen
muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle
0denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak (izere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore
dengeleme Kkarsiliklarindan disdlir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirllige giren “Sigorta ve Reastrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varhklara iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik™ ile dengeleme karsiligi hesaplamasinda birden fazla
brans1 kapsayan bollismesiz reastirans anlasmalar: icin devredilen prim tutarinin kefalet, deprem ve kredi
branslarina isabet eden kismu, sirket tarafindan baska bir hesaplama ydntemi éngérilmemisse, bu branslarin
toplam prim tutari igerisindeki agirhiklar: dikkate alinarak belirlenmesi 6éngoriulmustiir. Bolusmesiz esasta
kabul edilen islerden saglanan prim icindeki deprem, kefalet ve kredi primi payi, bolismeli esasta kabul
edilen islerdeki deprem, kefalet ve kredi prim pay1 nispetinde hesaplanmaktadir. VVefat teminatinin verildigi
hayat sigortalarinda dengeleme Kkarsihigi hesabinda gerekli hesaplamay: yapabilecek veri seti
bulunmadigindan Sirket vefat priminin %11’ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si oraninda
dengeleme karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik ayrilmasindaki besinci yilin gegmesini miteakiben prim tretimi
rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda yer alan karsilik tutarina goére daha diisuik
¢ikmasi durumunda aradaki fark Ozsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde gosterilmektedir.
Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu olabilir veya
tazminat 6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yikumldlikler igerisinde “diger teknik
karsiliklar” hesabinda gosterilmistir. Raporlama donemi itibariyla, 150.731.721 TL (31 Aralik 2024:
69.438.392 TL) tutarinda dengeleme karsiligi ayrilmis olup, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli
yukimlultkler kisminda “diger teknik karsiliklar’ hesabi igerisinde gosterilmistir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)

Tliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Grup ile iliskili sayilir:
(a) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

e Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl: ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh ortakhiklar dahil olmak tizere);

e Grup uzerinde dénemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
e  Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmas;
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas;
(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;
(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin Kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (¢)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmast;

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igsletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi.

Mliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukumliluklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.
Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang, Grup’un dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina béllinmesi
ile hesaplanmigtir. Tlrkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay: oraninda dagitmak suretiyle gegmis
yillar karlarindan sermaye artis1 (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda
bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Grup’un raporlama doénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
doénemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kayd: gerektiren olaylar)
finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya c¢ikan ve duzeltme kaydi gerektirmeyen
onemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar: diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas
edilebilirligi olmadig: igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas
edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler
uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performans: Gzerinde énemli bir etkisi olmamustir.
i)  Yaymnlanan ama yururluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentiz
yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirlrlige girmesinden

sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmar Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig Varhk
Satislan veya Katkilan

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tzere,

Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup s0z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

35



2.32

VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamisti. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukimlultklerin guncel bilanco degerleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk duzeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsaml gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip
sigorta sOzlesmelerinin élgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. Ayrica, KGK tarafindan
Aralik 2021’de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmah
bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sozlesmesi yiktmlilukleri arasindaki muhtemel muhasebe
uyumsuzluklarini gidermek amaciyla isletmeler “siniflandirmamn ortlstirilmesi”’ne yonelik gecis
opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler agisindan Standardin zorunlu yirrlik tarihi 1 Ocak
2027 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir:

- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
- Sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar.
Sigorta, reastrans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger sirketler.

Grup, bu standart kapsaminda gerekli etki analiz ¢calismalarin: stirdirmektedir. TFRS 17, 6zellikle sigorta
yukdmlultklerinin 6lgim, sigorta hasilatinin muhasebelestirilmesi ve sunum bicimi agisindan yirUrlikte
bulunan Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na gore 6nemli farkliliklar icermektedir.

Grup, TFRS 17 kapsaminda gegis slrecini surdirmekte olup, su asamada gecisin finansal tablolar Gzerindeki
niceliksel etkileri kesinlesmemistir. Gegisin, 6zellikle sigorta ve reasurans sdzlesmeleri ile iligkili varlik
ve/veya yukimlaliklerinin yeniden dl¢im, sigortacilik gelir/giderlerinin muhasebelestirilme dénemleri ve
bu degisikliklerin 6zkaynaklara olan etkileri 6Gnemli olacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandinniimasi ve Olgiimi

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin simiflandiriimasina ve élgimine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) degisiklikler yayimlamstir. Degisiklik finansal yukimlultklerin “sona erme tarihi”’nde finansal tablo
dis1 birakilacagini acikhga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yikimluliklerin sona erme tarihinden 6nce
finansal tablo disi birakilmasina yénelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren
finansal varliklarin s6zlesmeye bagh nakit akis dzelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda
aciklayici hukimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantih
olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yikumlultkler ile gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgulen 6zkaynaga dayal: finansal araglar i¢in TFRS 7°ye ilave
aciklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik
raporlama déneminde yirirluge girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimas: ile bununla
ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamas: ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi
mumkdanddr. Yeni hiktmler, gegmis yillar karlari (zararlari) kaleminin acilis bakiyesinde diizeltme yapilmak
suretiyle geriye donlk olarak uygulanacaktir.

Grup, finansal tablolar (izerinde dnemli bir etki beklememektedir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)
TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eylil 2025’te “TFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 11”7, asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:n:n Ik Uygulamas: — TFRS’leri ilk kez uygulayan
bir igletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler
ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hikumler arasindaki tutarsizligin yaratacagi
muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag:klamalar — Finansal tablo dus: birakmaya iliskin kazang ya da
kay:plar: TFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e
referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araclar — Kira yukumluluginin kirac: tarafindan finansal tablo dus: birakilmas:
ile islem fiyat:: Kiraci agisindan kira yukimluligu ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki
finansal tablo dis1 birakma hikimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da
kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini acikhga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem bedeli”ne yapilan referansin kaldirilmas:i amaciyla TFRS 9’da
degisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmas: sonras: Standartta gegen séz konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yururlige girecek
olup tim degisiklikler igin erken uygulama mumkindr.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi icin kullanim” istisnasina yonelik hikimlerin uygulanmasin
acikhga kavusturmakta ve bu tur sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmas: durumunda korunma
muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit
akislart Uzerindeki etkisinin yatirrmcilar tarafindan anlasilmasim saglamak amaciyla yeni agiklama
hikumleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde yururlige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu
husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi igin kullanim” hiikumleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar
geriye donuk olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi
ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisiklik Grup igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam:)
Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam:)
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin: yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikimler getirmektedir.
TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak lzere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
olcutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan
islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristiriimasina yonelik yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027
tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yirirlige girecektir. Bununla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, élglim ve sunum
hikumlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19°u yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikce, TFRS 19'u uygulamay: secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki
aciklama hikumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortakhk niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullammina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortaklig: (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamay: secebilecektir.
TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yururlige girmekle birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmas: tercih edildiginde, bu husus
dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig: ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem),
karsilagtirmali dénem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari ddnemde yer verilen aciklamalar
ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu Standardin Grup’un finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii)  Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21’e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis ancak henliz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar.
Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yurirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Yuksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Kasim 2025 tarihinden UMSK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiuksek enflasyonlu olmayan
bir fonksiyonel para biriminden yilksek enflasyonlu sunum para birimine gevrimde kapans kurunun
kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir isletme; faaliyet sonuglari ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tim
tutarlar icin (diger bir ifadeyle, varhiklar, yukimlultkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri icin), cari
dénem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi
yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdisi isletmesine ait karsilagtirmali tutarlari, UMS 29
uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6lglim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica
belirli ilave agiklama yikimlilikleri de getirmektedir.
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(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe tahminleri ve hitkiimleri

Bu boélumde verilen notlar, 4.1 — Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 — Finansal riskin yonetimi’ne iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar,
cari tahminlerden farkh olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, Gnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmigtir:

Not4.1 - Sigorta riskinin yonetimi

Not4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not10 - Reaslrans varliklar ve yikiumlilukleri
Not12 - Kredi ve alacaklar

Not17 - Sigorta yuktumlulukleri ve reasurans varliklart
Not17 - Ertelenmis tretim komisyonlar

Not21 - Ertelenmis vergiler

Not23 - Diger yukumlilikler ve masraf karsiliklart

39



VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yénetimi

Sigorta (Reastrans) s6zlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar

Reas(rans riski, sigorta sirketlerinin Ustlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamin devralma ve yine
sorumlulugun bir kismint ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca
donustiirme surecinde, reastrans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek
risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yurirllige
giren ve risklerin tanimlanmasinda, siniflandiriimasinda, risklere iliskin 6lcim yontemlerinin ve limitlerin
belirlenmesinde kullanilan temel belge olan “Risk Kabulii ve Hasar politikas1” cercevesinde ve “i¢ Kontrol
& Risk & Uyum Mudurlugi Yonetmeligi’ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Kabuli ve Hasar Politikasi”nin temel amaci, risk 6lgme, degerlendirme ve kontrol usullerinin
saptanmast ve nihai olarak Grup’un aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda Gstlendigi risk diizeyinin;
diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldig: tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin 6ngordigt simirlar
icinde olmasimin saglanmasidir. Nihai amacin gercgeklestirilmesi; reastrans faaliyetinden kaynaklanan
risklerin ya da sedan ve reasuror sirketlerin secimi stirecinde, risklere ya da sedan / reastror sirketlere iliskin
tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin kalitesinin 6nemle gozetilmesi, risk portfdyu hasar frekansi ile
hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler gibi riskin devrine iliskin araglar ile risk limitleri gibi risk
yonetimi araclarinin etkin bicimde kullamilmas: yollarn ile saglanmaktadir. Bu Politika ve Eklerinde
degisiklik yapilmas1 yonundeki her ttrli talebe iliskin karar, VHV RE Y 6netim Kurulu tarafindan alinacaktir.
Tum degisikliklerin, VHV Grup Risk Stratejisi ve VHV Grup Genel Yonetim Sistemi gdz onunde
bulundurularak degerlendirilmekte ve yapilan tim degisiklikler, bu politikanin giincellenmis bir suriimi ile
belgelenmektedir. VHV Re’nin aktiieryel fonksiyonu, Risk Kabulii ve Hasar politikasindaki 6nemli
degisiklikler ve dnemli hasarlar konusunda bilgilendirilmektedir.

Sirket tarafindan cahsilan belli basi reasiirans (retrosesyon) sirketleri ve bu sirketlerin en glncel
derecelendirme notlar asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Standard & Poors

Reasuror Derecelendirme GOordnim Tarih

VHV Allgemeine Versicherung AG A+ Pozitif 24 Nisan 2025

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Aralik 2025 31 Arahlik 2024

Yangin ve Dogal Afetler 3.047.317.750.877 2.087.701.199.263
Genel Zararlar 1.127.948.118.230  918.716.483.571
Genel Sorumluluk 431.176.656.775  272.644.585.696
Finansal Kayiplar 194.357.068.196  116.916.140.112
Kaza 82.138.966.861 72.485.556.213
Nakliyat 81.783.653.035 61.898.879.113
Emniyeti Suistimal 73.604.800 -
Hastalik/Saglik 1.449.787.311 642.448.371
Su Araclar 255.176.879 492.899.415
Hukuksal Koruma 226.669.864 30.181.204
Kefalet 1.899.695.066 1.389.566.676
Kasko 2.000.000 2.000.000
Toplam 4.968.629.147.894 3.532.919.939.634
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)
Sigorta riskinin yénetimi (devami)
Sigorta riskine karsi duyarhlhk

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet déneminde telafi
edilemeyecek buyikliikte zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan
yuksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler icin séz konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin
tizerinde gerceklesmesi ve Grup’un (zerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranin
asmasi1 durumu, Grup’un birincil derecedeki sigortacilik riski olarak 6ne ¢gikmakta ve ihtiyatl: bir yaklasimla
yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlasmalarinin teminat tutari, uluslararast kabul g6rmis deprem
modellemeleri vasitastyla modelleme sonucunda 6ngériilen en kétii senaryo gdz 6nlinde bulundurularak
belirlenmektedir.

Sigorta risk yogunlasmalan

Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reastrans sonrasi) olarak asagidaki tabloda
Ozetlenmistir:

Toplam hasar yukumluluga® Brut toplam Toplam hasar Net toplam
31 Arahk 2025 hasar yukamlalagu hasar yakamlulagu
yukimlulugu reasiror payi
Yangin ve Dogal Afetler 1.266.292.052 (837.282.344) 429.009.708
Genel Zararlar 515.919.747 (356.244.413) 159.675.334
Genel Sorumluluk 121.402.806 (87.586.238) 33.816.568
Nakliyat 52.430.121 (26.037.425) 26.392.696
Finansal Kayiplar 57.038.425 (42.391.952) 14.646.473
Su Araglan 22.880.972 (11.495.260) 11.385.712
Kaza 14.132.368 (8.858.436) 5.273.932
Kara Araclart Sorumluluk 1.668.780 (176.862) 1.491.918
Hava Araclari Sorumluluk 10.138.342 (9.501.014) 637.328
Kara Araclan 635.229 (71.016) 564.213
Hastalik/Saglik 412.783 - 412.783
Kefalet 1.271.083 (914.277) 356.806
Toplam 2.064.222.708 (1.380.559.237) 683.663.471

) Toplam hasar yukumlulugi, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)
Sigorta riskinin yénetimi (devami)

Sigorta riskine kars1 duyarhhk (devam:)

Toplam hasar yukimluluga® Briit toplam Toplam hasar Net toplam
31 Arahk 2024 hasar yukimlulugu hasar yukimlulugu
yukimlulugu reasiror payi
Yangin ve Dogal Afetler 2.383.140.792 (2.171.095.412) 212.045.380
Genel Zararlar 409.291.770 (324.628.883) 84.662.887
Genel Sorumluluk 85.732.465 (67.739.735) 17.992.730
Nakliyat 58.705.165 (43.612.088) 15.093.077
Finansal Kayiplar 148.545.221 (142.413.884) 6.131.337
Su Araglar 11.127.782 (6.322.506) 4.805.276
Kara Araglart Sorumluluk 3.357.981 19.981 3.377.962
Kaza 4.227.747 (2.246.506) 1.981.241
Kara Araclan 867.488 (4.299) 863.189
Hastalik/Saglik 492.726 - 492.726
Kredi 100.816 (90.174) 10.642
Hava Araclari Sorumluluk 489.385 (486.361) 3.024
Kefalet (212.557) 165.738 (46.819)
Toplam 3.105.866.781 (2.758.454.129) 347.412.652

) Toplam hasar yukiumluligii, fiilen gerceklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)
Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in, Grup’un maruz kaldig riskleri, Grup’un bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve 6lgmek igin uyguladig: politika ve prosedrlerini ve amaglarini ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

o Kredi riski
o Likidite riski
e Piyasa riski

Risk yoénetim yapisinin tesis edilmesi ve gézetimindeki tiim sorumluluk Yoénetim Kurulu’ndadhr.

Grup’un risk yonetim politikalari; Grup’un karsilastig: riskleri tamimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini
ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir. Risk yonetim
politikalar: ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan trin ve hizmetlerdeki degisikleri yansitacak
sekilde dlzenli bir sekilde gozden gegcirilmektedir. Sirket, egitim ve yonetim standartlar: ve prosedrleri ile
bltin ¢alisanlarinin kendi goérev ve sorumluluklarini anladigs, disipline edilmis ve yapici bir kontrol gevresi
gelistirmeyi amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket ile is iligkisi icinde olan kars: taraflarin (piyasaya menkul kiymet siren taraflar, sigorta
sirketleri, reasurans sirketleri ve diger borclu taraflar) yapilan sozlesme gereklerine uymayarak,
yukimlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayr Grup’un finansal
acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini strekli
degerlendirerek yonetmektedir. Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 baslica bilanco kalemleri asagidaki
gibidir:

Bankalar

Sigorta sirketlerinden prim alacaklar

Brokerlardan reasirans faaliyeti nedeniyle prim alacaklar:

Retrosesyonerlerden komisyon ile ilgili alacaklar

Mliskili taraflardan alacaklar

Diger alacaklar

Kredi riskinin élgilmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Kars: taraf olarak
nitelendirilen sirketlerin finansal pozisyonlarina ve ddeme performanslarina iliskin degerlendirmelere ilave
olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararas: derecelendirme kuruluslarinin séz konusu sirketler igin tespit
ettikleri derecelendirme notlari esas alinir.

Elde edilen sonuglar, Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve dizenli olarak Yd&netim Kurulu’na
raporlanmir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin yiksek bulunmasi halinde yapilmas: gereken
islemlere iliskin eylem plani, Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenir.
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devam:)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14)
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

2.097.150.840
2.876.508.437

1.188.946.359
1.882.989.587

Muallak tazminat karsiligindaki reasiirér pay: (Not 10), (Not 17) 3.047.874.707 2.922.335.232
Gelir tahakkuklar1 (Not 12) 39.907.293 22.497.173
Diger alacaklar (Not 12) 6.164.220 3.492.462
Toplam 8.067.605.497 6.020.260.813

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmas: ve ayrilan

karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Brut Ayrilan Brut Ayrilan
tutar karsihk tutar karsihk

Vadesi gelmemis alacaklar

2.709.268.926

1.672.070.225

Vadesi 0 — 30 giin gecikmis alacaklar 43.907.674 - 92.761.467 -
Vadesi 31 — 60 giin gecikmis alacaklar 237.765.042 - 48.018.154 -
Vadesi 61 — 90 giin gecikmis alacaklar 17.342.227 - 58.806.367 -
Vadesi 90 giin Uzeri gecikmis alacaklar 10.644.946  (142.420.378) 102.108.881 (90.775.507)
Toplam 3.018.928.815  (142.420.378) 1.973.765.094 (90.775.507)
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve zamamnda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza
edilmektedir.

Likidite riskinin 6lgulmesinde sayisal yontemler kullaniimaktadir. Sirketin likidite agigi olup olmadigy,
bilancoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Grup’un
yabanci kaynaklarindaki olas: bir azalmaya karsilik nakde cevrilmesi gerekecek varliklarin ne élgtde likit
oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

Likit aktifler / Aktif toplami

Likidite oram

Cari oran

Prim ve reasirans alacaklar: / Aktif toplam:

Elde edilen sonuglar, Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve diizenli olarak Ydnetim Kurulu'na
raporlanmaktadir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin yiksek bulunmas: halinde yapilmasi
gereken islemlere iliskin eylem plani, Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varhik ve yikimlilikler arasinda vade uyumunun saglanmasi

gozetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit
degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yikumluliklerin kalan vade dagilimlari:

Defter 1aya 1-3 3-6 6-12
31 Aralik 2025 degeri kadar ay arasi ay arasi ay arasi 1 yaildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 2.097.150.840 1.982.238.894 114.911.946 - - -
Finansal varhklar 53.330.547 - 53.330.547 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 2.876.508.437 2.593.927.603 237.765.042 17.342.227 27.473.565
Diger alacaklar 6.164.220 - 6.164.220 - -
Gelir tahakkuklar 39.907.293 - 39.907.293 - -
Toplam parasal varhklar 5.073.061.337 4.576.166.497 452.079.048 17.342.227 27.473.565
Finansal borclar 120.385.056 6.907.556 15.700.789 5.949.466 4.946.869 86.880.376
Esas faaliyetlerden borgclar 2.099.192.503 1.057.883.569 304.453.687 690.589.350 46.265.897 -
Diger borglar 36.572.581 - 32.791.130 - - 3.781.451
Sigortacilik teknik karsiliklart 2.463.780.029 4.958.655 1.626.433.636 378.820.416 302.835.601 150.731.721
Odenecek vergi ve benzeri diger
yikimltlukler ile karsihiklary 78.730.337 78.730.337
Diger risklere iligkin karsiliklar ve gider
tahakkuklari 71.706.561 - 15.489.333 48.315.176 - 7.902.052
Toplam parasal yukamlilikler 4.870.367.067 1.148.480.117 1.994.868.575 1.123.674.408 354.048.367 249.295.600
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devams)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Likidite riski (devami)

Defter laya 1-3 3-6 6-12

31 Aralik 2024 Degeri kadar ay arasi ay arasi ay arasi 1 yildan uzun

Nakit ve nakit benzeri varliklar 1.188.946.359 1.131.863.071 57.083.288 -

Finansal varliklar 164.628.044 - - 164.628.044 -

Esas faaliyetlerden alacaklar 1.882.989.587 1.760.180.457 48.018.154 58.806.367 15.984.609

Diger alacaklar 3.492.462 - 3.492.462 - -

Gelir tahakkuklar 22.497.173 - 22.497.173 - -

Toplam parasal varhklar 3.262.553.625 2.892.043.528 131.091.077 223.434.411 15.984.609

Finansal borglar 39.480.430 5.935.541 4.081.628 6.179.463 2.806.768 20.477.030

Esas faaliyetlerden borglar 1.027.796.486 578.278.270 353.416.813 38.454.957 57.646.446 -

Diger borglar 11.517.817 466.560 8.536.557 - 2.514.700

Sigortacilik teknik karsiliklar: 1.823.471.015 158.962.150 582.069.678 551.317.706 461.683.089 69.438.392

Odenecek vergi ve benzeri diger

yukumltltkler ile karsiliklart 31.252.744 31.252.744

Diger risklere iliskin karsiliklar ve

gider tahakkuklar: 53.985.641 - - 10.399.978 37.984.714 5.600.949

Toplam parasal yukumlilikler 2.987.504.133 774.428.705 940.034.679 614.888.661 560.121.017 98.031.071
Piyasa riski

Piyasa riski, Grup’un finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur
ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi pozisyon
riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliligimin optimize edilerek,
piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski
Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddnem sonu T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) ddviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olusan kur farklar:
kambiyo islemleri kar1 ve zarari olarak kayitlara yansitilmigtir. Grup’un maruz kaldigi kur riskine iligkin
detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2025 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Esas faaliyetlerden alacaklar 829.496.340 929.557.908  586.269.840 2.345.324.088
Nakit ve nakit benzeri varliklar 752.763.678 642.654.345 9.299.993 1.404.718.016
Toplam yabanci para varhklar 1.582.260.018 1.572.212.253  595.569.833 3.750.042.104
Yakamlalakler:

Esas faaliyetlerden borglar (943.248.557)  (641.920.683) (822.656.748) (2.407.825.988)
Diger borclar (64.421.290) (60.941.146)  (64.445.775) (189.808.211)
Toplam yabanci para yukumlilukler (1.007.669.847) (702.861.829) (887.102.523) (2.597.634.199)
Bilango pozisyonu 574.590.171 869.350.424 (291.532.690) 1.152.407.905

) 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrtrlige giren “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsihiklarina ve Bu Karsihklarin Yatirilacag:r Varliklara iliskin Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklar: icerisinde yer alan muallak
hasar tutarlari TCMB doviz satis kurlarindan TL’ye cevrilmistir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devam:)

Kur riski (devam:)

Diger para

31 Arahlik 2024 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Varliklar:

Esas faaliyetlerden alacaklar 635.747.445 965.728.716  412.933.466 2.014.409.627
Finansal varliklar 43.702.291 - - 43.702.291
Nakit ve nakit benzeri varliklar 665.017.539 323.907.466 9.581.562 998.506.567
Toplam yabanci para varhklar 1.344.467.275 1.289.636.182  422.515.028 3.056.618.485
Yuakamlalakler:

Esas faaliyetlerden borglar (160.630.188)  (526.659.664) (341.788.340) (1.029.078.192)
Sigortacilik teknik karsiliklar: (*) (147.083.257) (60.282.568)  (42.870.263) (250.236.088)
Diger borclar (2.174.996) (219.794) - (2.394.790)
Toplam yabanci para yukamlulikler (309.888.441)  (587.162.026) (384.658.603) (1.281.709.070)
Bilango pozisyonu 1.034.578.834 702.474.156 37.856.425 1.774.909.415

) 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsihiklarina ve Bu Karsihklarin Yatirilacag: Varliklara iliskin Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklar: igerisinde yer alan muallak
hasar tutarlarit TCMB d6viz satig kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarimin TL karsiliklar
gosterilmistir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢cevriminde kullanilan kurlar asagidaki
gibidir:

ABD Dolar AvVro
31 Aralik 2025 42,8457 50,2859
31 Aralik 2024 35,2803 36,7362

Maruz kalznan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yuzde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2025 ve 2024
tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak
artis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tum diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit
kaldigr varsayimiyla hazirlanmistir. TL’nin ilgili para birimlerine karsi ylizde 10 deger kazanmasi
durumunda etki aym tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gelir tablosu Ozkaynak® Gelir tablosu Ozkaynak®
ABD Dolar 57.459.017 57.459.017 103.457.883 103.457.883
Avro 86.935.042 86.935.042 70.247.416 70.247.416
Diger (29.153.269) (29.153.269) 3.785.643 3.785.643
Toplam, net 115.240.790 115.240.790 177.490.942 177.490.942

) Ozkaynak etkisi, TL’nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %10’luk deger kaybindan dolay: olusacak gelir
tablosu etkisini de icermektedir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)
Finansal riskin yonetimi (devami)
Piyasa riski (devam:)

Maruz kalznan faiz oran: riski

Alim-satim amagch olmayan portfoylerin maruz kaldig: temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz oram araliginin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlar: igin 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi itibariyla, Grup’un faiz getirili ve faiz géturali finansal varlik ve yikumlultklerinin faiz
profili asagidaki tabloda detaylandirilmastir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Finansal varhklar:

Sabit faizli finansal varhklar: 1.681.047.910 802.813.358
Bankalar (Not 14) 1.747.799.579 677.379.922
Diger finansal yikumluliikler (Not 20) (120.082.216) (39.194.608)
Vadeye kadar elde tutulacak F.V. - devlet bor¢glanma senetleri (Not 11) 53.330.547 164.628.044

Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
mimkinse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yikimlultklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden
onemli 6l¢lide farkl olmadigini tahmin etmektedir.

Gercege uygun deger ile 6lglime iliskin sinzfland:rma

TFRS 7 — Finansal Araclar: Acg:klama standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri (izerinden
Olcllerek gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gdsterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimas: anlamina gelmektedir. Bu sekilde
bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalar ortaya ¢gikarmaktadir.

- 1’inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

- 2’nci Seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayl: olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

- 3’Uncl Seviye: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gozlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasim
gerektirmektedir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)
Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam:)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devam:)

Finansal varhklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelegstirilen finansal kazang ve kayplar, net: 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 194.637.289 39.153.454
Kambiyo karlar 748.088.020 372.529.589
Vadeye kadar hazir tutulacak finansal varliklardan elde edilen gelirler 18.908.864 2.551.997
Finansal yatinnmlarin degerlemesi - 1.249.639
Yatirim gelirleri 961.634.173 415.484.679
Kambiyo zararlar (175.715.009) (87.730.793)
Yatinmlar Deger Azahslar (7.646.059) -
Yatirim y6netim giderleri — Faiz dahil - (2.478.377)
Hayat dis1 teknik boélimine aktarilan yatirnim gelirleri (745.095.863) (309.166.739)
Diger yatirim giderleri (20.598.198) (7.242.585)
Yatirimlar nakde cevrilmesi sonucu dogan zararlar - -
Yatinnm giderleri (949.055.129) (406.618.494)
Yatirim gelirleri/(gelirleri), net 12.579.044 8.866.185

Sermaye yonetimi

Sirketin baslica sermaye yonetim politikalar: agsagida belirtilmistir:

e T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak,
e Grup’un devamlihg ilkesi cercevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak,

VHV Reasiirans A.S, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Ydnetmelik” uyarinca 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket
tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutar1 760.307.868 TL (31 Aralik 2024: 564.845.999
TL) olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in 6zsermayesi 988.934.763 TL olup (31
Aralik 2024: 675.453.158 TL), yonetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna gore, 31 Aralhik
2025 tarihi itibariyla, 228.626.895 TL (31 Aralik 2024: 110.607.660 TL) sermaye fazlas: bulunmaktadur.

VHV Allgemeine Sigorta A.S ‘nin 31 Aralik 2025 tarihli 6zsermayesi, T.C Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan gergeklestirilen Sermaye Yeterlilik ve Teminat Denetimi sonucunda hazirlanan 26 Nisan 2013
tarih ve 1 sayili rapora gore, Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketleri’nin Sermaye Yeterliliklerinin
Olcuilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik uyarinca belirlenen gerekli asgari 6zsermayeden
7.885.144 TL daha yiiksektir (31 Aralik 2024 20.018.012 TL). VHV Allgemeine, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg: tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve
Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” uyarinca sermaye yeterliligi hesaplamalart 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6z degerlendirme
asamasindadir. ilgili yonetmelik uyarinca sermaye yeterliligi hesaplama dénemleri itibaryla
Ozsermaye/gerekli 6zsermaye oraninin %100 ile %115 arasinda olmasi “6z degerlendirme” asamasidir. Bu
durumda Sirket’in, sermaye yeterliligi tablolarinin SEDDK’ya gonderilmesi gereken tarihten itibaren 45 giin
icinde risk bazinda kendi degerlendirmesini yapmasi ve 6zsermaye / gerekli 6zsermaye oraninin belirtilen
oranlar arasinda gerceklesmesinin nedenleri ile birlikte gelecek donemlere dair beklentilerini de iceren bir
raporu SEDDK’ya gondermesi gerekmektedir. VHV Sigorta’nin ana ortag: tarafindan yasal diizenlemelere
tam ve zamaninda uyum ¢ercevesinde gerekli aksiyonlarin alinacagi yazih olarak beyan ve taahhit edilmistir.

49



VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bolim bilgileri

Bir boltim, Grup’un Urlin veya hizmet tretimiyle (faaliyet bolumleri) iliskili ayrilabilen bir parcas: ya da triin
ve hizmetlerin Uretildigi risk ve faydalarin diger bélimlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢evredir (cografi

bélim).

Faaliyet alam boltamleri

Sirket, raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir bolim olarak takip edilen kredi brans:
sigortacilik alaninda faaliyetlerini surdurdtgi igin faaliyet alan1 bélimlerine gore raporlama sunulmamustir.

Cografi bolimlere gore raporlama

Grup’un faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi bélimlere gore raporlama

sunulmamustr.

Maddi duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Aralik 2025
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 8.875.810 6.042.533 - 14.918.343
Makine ve techizatlar 2.823.831 1.005.383 - 3.829.214
Faaliyet kiralamasi 81.312.818 114.988.819 - 196.301.637
Ozel maliyet 35.118.207 48.341.867 - 83.460.074
128.130.666 170.378.602 - 298.509.268
Birikmig amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 3.061.222 1.916.645 - 4.977.867
Makine ve techizatlar 1.490.742 802.200 - 2.292.942
Faaliyet Kiralamasi 44.106.727 32.451.922 - 76.558.649
Ozel maliyet 2.801.008 4.374.234 - 7.175.242
51.459.699 39.545.001 - 91.004.700
Net defter degeri 76.670.967 207.504.568

1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahik 2024
Maliyet:
Demirbas ve tesisatlar 3.850.838 5.984.750 (959.778) 8.875.810
Makine ve techizatlar 3.910.142 573.832 (1.660.143) 2.823.831
Faaliyet kiralamasi 30.754.562 50.668.197 (109.941) 81.312.818
Ozel maliyet 1.002.019 34.587.820 (471.632) 35.118.207
39.517.561 91.814.599 (3.201.494) 128.130.666
Birikmig amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 2.184.336 1.252.999 (376.113) 3.061.222
Makine ve techizatlar 2.508.211 615.040 (1.632.509) 1.490.742
Faaliyet Kiralamasi 19.489.876 24.616.851 - 44.106.727
Ozel maliyet 911.398 2.530.339 (640.729) 2.801.008
25.093.821 29.015.229 (2.649.351) 51.459.699
Net defter degeri 14.423.740 76.670.967

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi duran varliklarinin Gzerinde herhangi bir ipotek

bulunmamaktadir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yatirim amagch gayrimenkuller

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un yatirim amagh gayrimenkuli bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varhik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 Girigler Cikaglar 31 Arahk 2025
Maliyet:
Haklar 329.751.327 10.791.310 - 340.542.637
Maddi olmayan varliklara iligkin avanslar(*) 4.136.562 1.937.209 - 6.073.771
Serefiye 72.743.462 - - 72.743.462
Diger maddi olmayan varliklar 357.200 - - 357.200
406.988.551 12.728.519 - 419.717.070
Birikmis amortisman:
Haklar 61.705.112 21.402.531 - 83.107.643
Net defter degeri 345.283.439 - - 336.609.427

(*) Maddi olmayan varl:klara iliskin avanslar reasirans bilgisayar yaz:lim: i¢in yapmzs oldugu avanslard:r.

Maddi olmayan duran

varliklar: icerisinde Grup’un ana ortag: tarafindan Ucretsiz olarak kullanzmna sunulan reastirans bilgisayar yazilim:

bulunmaktad:r.

1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Maliyet:
Haklar(**) 317.611.445 12.139.882 - 329.751.327
Maddi olmayan varliklara iliskin avanslar(*) 3.535.605 600.957 - 4.136.562
Serefiye 72.743.462 - - 72.743.462
Diger maddi olmayan varhklar 357.200 - - 357.200
394.247.712 12.740.839 - 406.988.551
Birikmig amortisman:
Haklar 40.650.275 21.054.837 - 61.705.112
40.650.275 21.054.837 - 61.705.112
Net defter degeri 353.597.437 345.283.439

(*) Maddi olmayan varl:klara iligkin avanslar reastrans bilgisayar yaz:l:m: icin yapmzs oldugu avanslard:r.

Maddi olmayan duran

varliklar: igerisinde Grup’un ana ortag: tarafindan Ucretsiz olarak kullan:mina sunulan reasiirans bilgisayar yazilim:

bulunmaktad:r.

(**) Maddi olmayan duran varliklar, yaz:limlar ve sirket birlesmesi sonucunda ortaya ¢:kan acente ve broker portfdylerine ait haklar:

icermektedir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin tzerinde herhangi

bir ipotek bulunmamaktadir.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Istiraklerdeki yatinmlar

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla istirakleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Reastrans varhklar: ve yakumlalukleri

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut
reaslirans anlasmalar: ile sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan reastrans varliklari ve yikimldlikleri

asagidaki tabloda detayl olarak gosterilmistir:

Reasiirans varhklan 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Muallak tazminat karsiligindaki reastrdr pay: (Not 17) 3.047.874.707 2.922.335.232
Kazanilmamig primler karsihigindaki reasiror pay: (Not 17) 942.236.516 744.533.674
Devam eden riskler karsiligindaki reasurér pay: (Not 17) 22.053.776 34.385.407
Reasirans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 1.861.394.174 1.151.816.359
Toplam 5.873.559.173 4.853.070.672
Reasurans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger dustkligl bulunmamaktadir.
Reastirans borclarn 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Reasurans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borclar (Not 19) 2.099.192.503 1.027.796.486
Ertelenmis komisyon gelirleri 194.744.666 174.817.165

Toplam

2.293.937.169

1.202.613.651

Grup’un retrosesyon sozlesmeleri ile sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan reasirans islemleri ile ilgili gelir
tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Donem icerisinde reasirore devredilen primler (Not 17) (3.064.448.317) (2.492.346.231)
Donem bas1 kazanilmamig primler karsihiginda reasurdr payr (Not 17) (744.533.674) (791.125.880)
Donem sonu kazanilmamig primler karsihiginda reasirdr pay: (Not 17) 942.236.516 744.533.674
Reasurore devredilen primler (Not 17) (2.866.745.475) (2.538.938.437)
Donem icerisinde 6denen hasarlarda reastror pay: (Not 17) 1.380.559.237 2.758.454.129
Donem bas1 muallak tazminat karsiliginda reasuror pay: (Not 17) (2.922.335.232) (4.294.398.842)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reasiirér payi (Not 17) 3.047.874.707 2.922.335.232
Hasarlardaki reastirér pay: (Not 17) 1.506.098.712 1.386.390.519
Donem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 851.010.131 589.550.658
Ddnem bas1 ertelenmis komisyon gelirleri 174.817.165 200.198.384
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (194.744.666) (174.817.165)
Reasurdrlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 831.082.630 614.931.877
Devam eden riskler karsihginda degisim, reasurér pay (Not 17) (12.331.631) (132.890.320)
Toplam, net (541.895.764) (670.506.361)
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varhklar

31 Aralik 2025 ve 2024 Grup’un finansal varlik portfoyu asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Eurobond (*) 53.330.547 43.702.291
Vadesi U¢ ay1 gecen vadeli mevduatlar (**) - 120.925.753
Toplam 53.330.547 164.628.044

(*) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar portfoytnde bulunan Eurobond’un faiz oran1 % 6,125’tir (31 Aralik 2024: % 6,125).
(**) Sirketin vadesi li¢ ay1 gecen vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Vadeli mevduatlarin vadesi 30 Haziran 2025 olup, ortalama faiz
orant %45-46’dur.).

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Maliyet Kayith Borsa Rayi¢ . - o Borsa Rayi¢
Menkul Kiymetler Degeri Degier Degeri Maliyet Degeri Kayith Deger Degeri

Vadeye kadar elde tutulacak

finansal varliklar

Eurobond 6.885.668 53.330.547 52.357.445 6.885.668 43.702.291 43.112.527
Vadesi Ug Ay1 Gegen

Vadeli Mevduatlar - - 120.000.000 120.925.753 120.925.753
Toplam 6.885.668 53.330.547 52.357.445 126.885.668 164.628.044 164.038.280
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kredi ve alacaklar

31 Arahk 2025 31 Arahlik 2024
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 2.876.508.437 1.882.989.587
Diger alacaklar (Not 4.2) 6.164.220 3.492.462
Gelir tahakkuklar1 (Not 4.2) 39.907.293 22.497.173
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 28.619.681 15.817.340
Toplam 2.951.199.631 1.924.796.562

Kisa vadeli alacaklar

2.949.276.707

1.922.294.372

Uzun vadeli alacaklar 1.922.924 2.502.190
Toplam 2.951.199.631 1.924.796.562
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay: asagidaki
gibidir:
Hesap Adi 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Aracilardan alacaklar 970.240.318 704.257.078
Sigortalilardan alacaklar ) 39.216.741 20.914.369
Rucii ve sovtaj alacaklar (17.15-17.19 no’ lu dipnot) 6.733.710 13.894.201
Sigortacihk faaliyetlerinden alacaklar 1.016.190.769 739.065.648
Reasirans faaliyetlerinden alacaklar 1.861.394.174 1.151.816.359
Kanuni takipteki net riicu alacaklar 122.687.077 75.061.172
Esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacaklar 20.033.301 16.014.335
Esas faaliyetlerden kaynaklanan alacaklar 3.020.305.321 1.981.957.514
Kanuni takipteki net riicu alacaklar: karsihg: (-) ¢ (122.687.077) (75.061.172)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsihig: (-) ¢ (19.733.301) (15.714.335)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-) (1.376.506) (8.192.420)
Esas faaliyetlerden alacaklar — net 2.876.508.437 1.882.989.587

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle 39.112.242 TL (31 Aralik 2024: 20.370.668 TL ) tutarindaki kredi kart1 alacaklar “Sigortalilardan

alacaklar” hesabi altinda siniflandiriimigtar.

(**) Bilangoda esas faaliyetlerinden kaynaklanan slipheli alacaklar karsiligi hesabi altinda gdsterilmektedir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024
Donem basi - 1 Ocak 15.714.335 12.244.644
Ddénem icindeki girigler 4.018.966 3.469.691
Donem icindeki cikiglar - -
Dénem sonu — 31 Arahk 19.733.301 15.714.335

Kanuni takipteki net riicu alacaklar: karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2025 2024
Donem basi - 1 Ocak 75.061.172 59.142.375
Ddénem icindeki girigler 47.625.905 15.918.797
Donem icindeki cikiglar - -
Dénem sonu — 31 Arahk 122.687.077 75.061.172

® Sirket dava asamasindaki riicu alacaklarina reasiirans pay: diisiilerek net tutarlar tizerinden karsihk ayirmaya

baslamistr.
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kredi ve alacaklar (devami)

Ricu ve sovtaj alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Riicu ve sovtaj alacaklar: — brit 368.338.222 251.035.221
Rucu ve sovtaj alacaklar: - reasiirans pay1 (237.540.929) (153.887.428)
Rucu ve sovtaj alacaklar: 130.797.293 97.147.793
Idari ve kanuni takipteki riicu alacaklar karsihig: (-) (122.687.077) (75.061.172)
Rucu ve sovtaj alacaklar: karsiligi (-) (1.376.506) (8.192.420)
Ricu ve sovtaj alacaklar: — net 6.733.710 13.894.201

Vadesi gelmis bulunan ve henliz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan stipheli alacak tutarlarn

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden ve diger alacaklardan kaynaklanan
kanuni ve idari takipte alacak tutar1 122.687.077 TL’dir (31 Aralik 2024: 75.061.172 TL).

b) Prim alacak kars:l:klar: (vadesi gelmis): 19.733.301 TL (31 Aralik 2024: 15.714.335 TL).

Isletmenin ortaklardan olan alacak ve borg iliskisi Not 45°te detayh olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci

paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’ye dénustirme kurlari Not 4.2°de verilmistir.

Turev finansal araclar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, mevcut tiirev finansal araci bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Donem sonu Donem bas1 Dénem sonu Donem bas1
Bankalar 1.982.238.894 1.131.863.071 1.131.863.071 1.662.724.217
Banka garantili ve u¢ aydan kisa vadeli kredi kart: alacaklar 114.911.946 57.083.288 57.083.288 37.268.111
Bilangoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varhklar 2.097.150.840  1.188.946.359  1.188.946.359 1.699.992.328
Bloke edilmis tutarlar © (Not 17) (589.581.343)  (344.825.616)  (344.825.616) (188.020.386)
Bankalar mevduati reeskontu (9.049.050) (2.166.714) (2.166.714) (1.170.292)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 1.498.520.447 841.954.029 841.954.029 1.510.801.650
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, bankalar hesabinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli 1.187.748.904 556.057.798
- vadesiz 216.969.112 442.741.554
TL bankalar mevduati
- vadeli 560.050.674 121.322.124
- vadesiz 17.470.203 11.741.595
Bankalar 1.982.238.894 1.131.863.071
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VHYV Reasurans Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye

Odenmis sermaye

Grup’un sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %100 pay
ile VHV International SE (“VHV Grubu”)’dir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye
ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2025 31 Arahlik 2024
Pay Pay Pay Pay
Adi tutan (TL)  orami (%)  tutari (TL) oram (%)
VHV International SE 703.500.000 100 703.500.000 100
Odenmis sermaye 703.500.000 100 703.500.000 100

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Grup’un 6denmis sermayesi 703.500.000 TL (31 Aralik 2024: 703.500.000
TL) olup Grup’un sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 703.500.000 adet (31 Aralik
2024: 703.500.000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karinin %5’i oramnda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini
asan tim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50°sini asmadigi surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Grup’un yasal yedekleri 11.281.205 TL dir (31 Aralik 2024: 10.606.647 TL).
Olaganustu yedekler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un olaganistu yedekleri bulunmamaktadir.

Diger kar yedekleri

TMS 19°da yapilan revizyon uyarinca; kidem tazminati karsihigi hesaplamasinda daha dnce gelir tablosunda
muhasebelestirilen aktiieryal kazang ve kayiplar, cari donem finansal tablolarinda 6zkaynaklar altinda “Diger
Kar Yedekleri” hesabinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2025 tarihli kidem tazminati Kkarsihg:
hesaplamasinda, aktueryal hesaplamaya iligkin (1.753.195) TL, (31 Aralik 2024: (1.627.061) TL) diger kar
yedekleri hesabinda sunulmustur.

Diger kar yedeklerine iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem basindaki diger kar yedekleri (1.627.061) 5.149
Kidem tazminati aktiieryal fark (126.134) (1.632.210)
Donem sonundaki diger kar yedekleri (1.753.195) (1.627.061)
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31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Diger yedekler ve istege bagh katihmin sermaye bileseni

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, diger yedeklere iliskin detayl bilgiler yukarida 15 — Ozsermaye
notunda verilmistir.31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, Grup’un, istege bagl katilhim 6zelligi bulunan
s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta yukumlalukleri ve reastirans varhklar:

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri ydrdrlikte olan policelerinden dogacak olan hasar
6demelerine iliskin nihai yiktmlaluklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yakimluluklerin tahmin
edilmesi, dogas: itibariyla ¢cok sayida belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik karsiliklar: ile ilgili hesaplamalar1 2 — Onemli muhasebe politikalar:n:n 6zeti notunda daha detaylh
aciklandig: tzere Sigortacihk Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Brit kazanilmamis primler karsilig 2.207.674.541 1.742.294.411
Kazanilmamis primler karsiliginda reasurér pay: (Not 10) (942.236.516) (744.533.674)
Kazanilmamis primler karsihgi, net 1.265.438.025 997.760.737
Brit muallak tazminat karsiligi 4.087.210.328 3.666.731.081
Muallak tazminat karsilinda reasurér pay: (Not 4.2), (Not 10) (3.047.874.707) (2.922.335.232)
Muallak tazminat karsihgi, net 1.039.335.621 744.395.849
Devam eden riskler karsilig 30.328.438 46.261.444
Devam eden riskler karsiliginda reasurdr pay: (Not 10) (22.053.776) (34.385.407)
Devam eden riskler karsihg, net 8.274.662 11.876.037
Dengeleme karsihigi, net 150.731.721 69.438.392
Diger teknik karsihiklar, net 150.731.721 69.438.392
Toplam teknik karsiliklar, net 2.463.780.029 1.823.471.015

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibariyla, sigorta yukimlalukleri ve reastirans varliklarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025
Kazanilmamis primler Karsihig Brit  ReasUror payi Net
Donem bas1 kazanilmamis primler karsihigi 1.742.294.411 (744.533.674) 997.760.737
Dodnem igerisinde yazilan primler 4.720.945.737  (3.064.448.317)  1.656.497.420
Donem icerisinde kazanilan primler (4.255.565.607) 2.866.745.475 (1.388.820.132)
Donem sonu kazanilmamis primler karsihg 2.207.674.541 (942.236.516) 1.265.438.025
31 Arahk 2024
Kazanilmamis primler Karsihig Brit  Reasuror payi Net
Donem bas1 kazanilmamig primler karsihig: 1.068.104.121 (791.125.880) 276.978.241
Dodnem igerisinde yazilan primler 3.844.306.230  (2.492.346.231) 1.351.959.999
Donem icerisinde kazanilan primler (3.170.115.940) 2.538.938.437  (631.177.503)
Donem sonu kazanilmamis primler karsilig 1.742.294.411 (744.533.674) 997.760.737
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta yukumlultkleri ve reasirans varhklar: (devams)

31 Arahk 2025

Muallak tazminat karsihig: Brut Reasiror payi Net
Ddnem bast muallak tazminat karsilig: 3.666.731.081 (2.922.335.232) 744.395.849
Ddnem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi

muallak tazminat karsihgina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 2.484.701.955  (1.506.098.712) 978.603.243
Dodnem icinde 6denen hasarlar (2.064.222.708) 1.380.559.237 (683.663.471)
Ddnem sonu muallak tazminat karsihg: 4.087.210.328 (3.047.874.707) 1.039.335.621

31 Arahk 2024

Muallak tazminat karsihg: Brit Reasuror payi Net
Dodnem basi1 muallak tazminat karsilig: 4.939.441.256 (4.294.398.842) 645.042.414
Dodnem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi 1.833.156.606 (1.386.390.519) 446.766.087

muallak tazminat karsihgina iliskin tahminlerdeki degisiklikler

Dénem icinde ddenen hasarlar (3.105.866.781)

2.758.454.129

(347.412.652)

Donem sonu muallak tazminat karsihg 3.666.731.081

(2.922.335.232)

744.395.849

Davahk Muallak Hasarlara iliskin Kazanma Oram Hesaplamalari:

VHV Allgemeine "nin 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle alt branslar bazinda hesapladigi kazanma
oranlar1 ve tahakkuk ettirilen muallak tazminat karsihgindan indirim tutarlan asagida agiklanmistir (2.24

no’lu dipnot):

31 Arahk 2025

Alt brans Kazanma Orani (%) Brit Reaslrans Payi Net

Zorunlu Trafik 25 4.625.552 (4.625.552) -
Isveren Mali Sorumluluk 13 52.168.779 (43.451.402) 8.717.377
Yangmn 17 11.816.552 (7.434.231) 4.382.321
Kara Araclar 25 1.459.118 (101.095) 1.358.023
Hirsizlik 25 4.881 (2.343) 2.538
Seyahat/Saghk 25 28.169 - 28.169
Ferdi Kaza 25 1.675.392 (786.808) 888.584
Nakliyat 25 1.507.865 (52.459) 1.455.406
Mesleki Sorumluluk 25 269.521 (214.307) 55.214
insaat 25 30.563.864 (28.904.749) 1.659.115
3.Sahis Mali Mesuliyet 25 10.183.198 (8.256.619) 1.926.579
Uriin Sorumluluk 25 10.277.769 (8.162.261) 2.115.508
Montaj 25 465.455 (376.516) 88.939
Tekne 19 337.701 - 337.701
Tehlikeli Madde 25 1.288.134 (929.754) 358.380
Makine Kirilmasi 1 61.040 (29.320) 31.720
Toplam 126.732.990 (103.327.416) 23.405.574

31 Arahk 2024

Alt brang Kazanma Orani (%) Brit  Reasurans Payr Net
Zorunlu Trafik 25 4.927.048 (4.927.048) -
Isveren Mali Sorumluluk 25 67.375.436 (56.664.946) 10.710.490
Yangin 13 9.605.105 (6.817.157) 2.787.948
Kara Araclan 25 1.106.516 (106.767) 999.749
Hirsizlik 25 4.180 (2.006) 2.174
Seyahat/Saglik 25 43.352 - 43.352
Ferdi Kaza 25 1.759.186 (688.994) 1.070.192
Nakliyat 25 180.195 (18.727) 161.468
Mesleki Sorumluluk - 101.879 (80.344) 21.535
Insaat 16 67.237.045 (66.921.415) 315.630
3.Sahis Mali Mesuliyet 12 2.841.820 (2.279.904) 561.916
Uriin Sorumluluk 25 5.557.369 (4.402.285) 1.155.084
Elektronik Cihaz 25 12.774 (6.130) 6.644
Toplam 160.751.905 (142.915.723) 17.836.182
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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Sigorta yukumlultkleri ve reasirans varhklar: (devams)

Grup’un hayat ve hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Hayat dis1 dallar icin tesis edilmesi gereken teminat tutar: (*) 654.835.835 941.594.113
Hayat disi1 dallar igin tesis edilen teminat tutar 642.911.890 387.968.181

(*) Sigortacihk Kanunu’na istinaden ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Tliskin Y&netmeliginin 4. maddesi geregince, sigorta
sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesab: sirasinda
bulunan gerekli 6zsermaye miktarinin ucte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarin: sermaye yeterliligi hesabi
ddéneminde teminat olarak tesis etmekle yukimlu kilinmustir. Sirket’in bagh ortakhiginin tesis etmesi gereken teminat
tutarinda acigi1 bulunmaktadir. Bagl ortaklik tarafindan tesis edilmesi gereken teminat tutarindaki agik yasal mevzuatin
Ongordugt tarih icerisinde kapatilacag: beyan edilmistir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutar

Sirket tarafindan hayat dis: sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminat tutarlar1 4.1 Sigorta riskinin
yOnetimi dipnotunda verilmistir.

Grup’un hayat police adetleri ile ddnem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin adet
ve matematik karsiliklar

Yoktur.

Donem icginde yeni giren hayat sigortahlarin adet ile brit ve net prim tutarlan ferdi ve grup olarak
dagihmlar

Yoktur.

Donem iginde portfdyden ayrilan hayat sigortahlarin adet ile brit ve net prim tutarlann matematik
karsihklarinin tutarlarninin ferdi ve grup olarak dagihmlar

Yoktur.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlar ve birim fiyatlar

Yoktur.

Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katilhhm belgeleri adet ve tutar
Yoktur.

Donem icinde giren, ayrnlan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katihmcilannin adetge portfdy tutarlar

Yoktur.
Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullamlan degerleme yontemleri
Yoktur.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katithmcilarimn adet ile brit ve net katihm paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarnimin adet ile brit ve net katihm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Yoktur.

Donem icinde sirketin hayat portfoytnden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin
adet ile brit ve net katihm paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagihimlarn

Yoktur.
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31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta yukumlultkleri ve reasirans varhklar: (devams)

Donem iginde sirketin portfoyunden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her ikisi
birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagilimlar

Yoktur.

Donem iginde hayat sigortahlarina kar payr dagitim oram
Yoktur.

Ertelenmis Gretim komisyonlar:

Police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “Ertelenmis Uretim
giderleri” hesab1 icerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, cari varhklar iginde
gosterilen 392.138.327 TL (31 Aralik 2024: 278.665.739 TL) tutarindaki ertelenmis tretim giderlerinin
tamamu ertelenmis Uretim komisyonlarindan olusmaktadir.31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren

hesap donemlerine iliskin ertelenmis tretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Donem basindaki ertelenmis retim komisyonlar 278.665.739 165.787.000
Ddénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 32) 1.067.036.600 766.918.964
Dodnem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (953.564.012) (654.040.225)
Do6nem sonu ertelenmis Gretim komisyonlar: @) 392.138.327 278.665.739
Yatirim anlasmasi yukumlulukleri
Yoktur.
Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal bor¢lar 120.385.056 39.480.430
Reasirans faaliyetlerden borclar 2.099.192.503 1.027.796.486
Diger cesitli borglar ve yikumlultkler 108.279.142 65.503.458
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklar: 198.455.769 181.361.403
Odenecek vergi ve benzer diger yikimlilukler 78.730.337 31.252.744
Toplam 2.605.042.807 1.345.394.521
Kisa vadeli 2.506.478.928 1.316.801.842
Orta ve uzun vadeli borglar 98.563.879 28.592.679
Toplam 2.605.042.807 1.345.394.521

31 Arahik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla diger ¢esitli borglar, buylk oranda disaridan saglanan fayda ve

hizmetler igin yapilacak olan 6demelerden olusmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 194.744.666 TL’si (31 Aralik 2024: 174.817.165

TL) ertelenmis komisyon gelirlerinden (Not 10) olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmastir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (102.112.579) (10.574.233)
Pesin ddenen vergiler 98.346.876 26.391.573
Cari dénem vergi varhg / (yakomlaligu), net (3.765.703) 15.817.340

Cari ve gelecek donemlerde yararlamlacak yatirim indiriminin toplam tutari: Yoktur.
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31 Aralik 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal borglar

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, finansal borglart 302.840 TL kredi karti borglarindan ve 120.082.216
TL kiralama s6zlesmelerinden kaynakl: finansal yukimldliklerden olusmaktadir (31 Aralik 2024: 285.822 ve

39.194.608 TL).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle Grup’un faaliyet kiralamalarina iliskin iskontolanmis geri ¢deme

planlar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

1 yila kadar 33.201.840 18.717.578
1-2yil arasi 86.880.376 20.477.030
Toplam 120.082.216 39.194.608

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yukimlultklerini doguran kalemler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
varhgy/ varhgy/

(yukdmlalogt)

(yukdamlalogt)

Dengeleme karsiligi 20.831.518 8.585.814
Devam eden riskler karsiligi 2.480.446 3.562.811
Kidem tazminati karsilig: 2.271.565 1.680.285
Izin karsihg: 5.831.437 3.119.994
Amortisman TMS diizeltme farklar 5.638.413 7.023.996
Diger (298.663) 3.474.599
Acente ve broker portfdylerine ait haklar diizeltme farklar (44.356.805) (59.553.749)
Ertelenmis vergi varhgi, net (7.602.089) (32.106.250)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenmis vergi
hareketi asagida verilmistir:

aktifleri/(pasiflerinin)

31 Arahk 2025 31 Arahlik 2024
Acihs bakiyesi (32.106.250) (59.506.106)
Gelir tablosunda muhasebelesen 24.450.104 26.700.339
Ozsermaye altinda muhasebelesen 54.057 699.517
Dénem sonu (7.602.089) (32.106.250)

Emeklilik sosyal yardim yukumlulikleri
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
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Diger yukumlalikler ve masraf karsihklar

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla, diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Personel prim karsiligi 29.338.463 26.500.000
Izin karsihg: 19.438.124 10.399.978
Diger dava karsiliklar 8.144.922 6.763.713
Kidem tazminati karsilig: 7.902.052 5.600.949
Rapel karsiliklari 6.000.000 3.984.000
Gider tahakkuklari 1.012.690 2.226.776
Diger 883.000 737.003
Diger risklere iligkin karsihklar 72.719.251 56.212.419
Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Donem bas1 kidem tazminati karsilig 5.600.949 3.092.331
Faiz maliyeti (Not 47) 2.601.382 679.990
Hizmet maliyeti (Not 47) 650.216 1.285.766
Donem icindeki 6demeler (Not 47) (1.130.686) (1.788.865)
Aktieryal fark 180.191 2.331.727
Ddnem sonu kidem tazminati karsihgi 7.902.052 5.600.949
Personel prim karsihiginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Doénem basi prim Karsilig 26.500.000 20.538.368
Ddnem icin 6denen prim ve iptal edilen net (29.338.463) (20.538.368)
Donem icginde ayrilan karsihik 32.176.926 26.500.000
Donem sonu prim karsihig 29.338.463 26.500.000
Izin karsiligimn donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Donem basi izin karsihg: 10.399.978 5.922.732
Ddénem icinde ayrilan Karsilik net 9.038.146 4.477.246
Donem sonu izin karsihg 19.438.124 10.399.978
Dava karsihiginin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Donem bas1 dava karsihigi 6.763.713 7.335.081
Donem icinde ayrilan karsilik 1.381.209 (571.368)
Do6nem sonu dava karsilig 8.144.922 6.763.713
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Net sigorta prim geliri

Hayat dis1 dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandiriimistir.

Aidat (tcret) gelirleri

Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
Finansal varhklarin net tahakkuk gelirleri

Yukar:da 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
Gercgege uygun deger farka kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

Sigorta hak ve talepleri

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Odenen hasarlar, reasiirér pay: diistilmils olarak (683.663.471) (347.412.652)
Kazanilmamig primler karsihiginda degisim, reasurdr pay: disiilmis olarak (267.677.288) (720.782.496)
Muallak tazminatlar karsihginda degisim, reastirér pay: distlmiis olarak (294.939.772) (99.353.435)
Dengeleme karsiligindaki degisim (81.293.329) (40.819.011)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasuror pay: distilmis olarak 3.601.375 20.549.595
Toplam (1.323.972.485) (1.187.817.999)

Yatinm soézlesmeleri haklar:
Yoktur.
Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 — Gider cegitleri

notunda verilmistir.
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32 Gider cesitleri
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay: asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Komisyon giderleri (Not 17) 953.564.012 654.040.225
Ddnem icinde tahakkuk eden arac:lara komisyonlar (Not 17) 1.067.036.600 766.918.964
Ertelenmisg Gretim komisyonlar:ndaki degisim (Not 17) (113.472.588) (112.878.739)
Personele iliskin giderler (Not 33) 438.888.801 266.568.902
Yonetim giderleri 224.237.787 171.270.219
Reasurans islemlerinden komisyon gelirleri (Not 10) (831.082.630) (614.931.877)
Donem icerisinde reastrorlerden al:nan komisyonlar (851.010.131) (589.550.658)
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim 19.927.501 (25.381.219)
Diger 17.604.007 11.995.434
Toplam 803.211.977 488.942.903

33 Cahsanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin calisanlara saglanan fayda
giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Maas ve Ucretler 334.197.630 200.962.608
Sosyal guvenlik primleri isveren payi 56.022.534 30.592.865
Personel sosyal yardim giderleri 35.049.907 16.844.981
Isten ayrilma tazminat: 6demeleri 594.207 7.276.448
Diger 13.024.523 10.892.000
Toplam (Not 32) 438.888.801 266.568.902

34 Finansal maliyetler

Donemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin
tamamu gelir tablosuna yansitilmaktadir.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Kurumlar vergisi karg:lik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (102.112.579) (10.574.233)

Ertelenmig vergi geliri:
Indirilebilir/vergilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve
kapanmasindan kaynaklanan vergi 24.450.104 26.700.339

Toplam vergi geliri / (gideri) (77.662.475) 16.126.106
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Gelir vergileri (devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin, Grup’un finansal tablolarinda
olusan vergi Oncesi faaliyet kari/(zarari) tzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsilig: ile
Grup’un etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakat: asagidaki tabloda
detaylandirilmastir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Vergi 6ncesi olagan kar/(zarar) 265.382.098 (38.431.576)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsihigi (79.614.629) 11.529.473
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve istisnalar ve diger 1.952.154 4.596.633
Gelir tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (77.662.475) 16.126.106

Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Grup’un dénem net karinin/(zararinin), dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
bolinmesi ile hesaplanmastir.

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Hesap donemi itibariyla kar / (zarar) 187.719.623 (22.305.470)
Agirhik ortalama hisse senedi sayis 703.500.000 703.500.000
Hisse basina kazang / (zarar) (TL) 0,267 (0,0317)

Hisse bas1 kar payr

Yoktur.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gésterilmistir.
Hisse senedine dénusturulebilir tahvil

Yoktur.

Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Yoktur.
Riskler

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Sirket aleyhine acilan hasar davalari-net 138.922.307 89.127.999
Sirket aleyhine acilan is davalar1 (23 no’lu dipnot) 5.835.089 5.155.849
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Taahhutler

Grup’un faaliyetleri geregi hayat dis1 sigorta branslarda reasuror sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta,
yaptigi reasurans anlagmalari yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir.

Grup’un faaliyet kiralamasi sozlesmeleri gercevesinde ddeyecegi asgari kira 6demelerinin toplami asagidaki
gibidir:

TL taahhutler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
1 yildan az 33.201.840 18.717.578
Bir yildan fazla bes yildan az 86.880.376 20.477.030
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 120.082.216 39.194.608

Aktif degerler Gzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar::
31 Arahk 2025 31 Arahlik 2024

Bankalar (2.12, 14 ve 17.1 no’lu dipnot) 589.581.343 344.825.616
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik tizerindeki bloke 53.330.547 164.628.044
Toplam 642.911.890 509.453.660

(*) VHV Allgemeine Sigorta’nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle T.C Hazine ve Maliye Bakanlig: lehine 589.021.617 TL (31 Arahk 2024:
344.265.890 TL), verilen teminat mektuplarindan dolay: da 559.726 TL (31 Aralik 2024: 559.726 TL) bloke mevduat: bulunmaktadir. (2.12, 17.1 ve
43 no’lu dipnot)

Isletme birlesmeleri
Yoktur.
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Tliskili taraflarla islemler

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %2100 pay ile VHV
International SE (“VVHV Grubu”)‘dir. Bu nedenle, Grup’un hakim ortag: bu finansal tablolar agisindan iligkili
kurulus olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

VHV Allgemeine Versicherung AG 889.366.811 590.845.505
Esas faaliyetlerden alacaklar 889.366.811 590.845.505
VVHV Allgemeine Versicherung AG 932.805.843 337.000.400
Esas faaliyetlerden borglar 932.805.843 337.000.400
VVHV Allgemeine Versicherung AG 39.907.293 21.837.173
Gelir tahakkuklari 39.907.293 21.837.173
VHV Allgemeine Versicherung AG 1.232.062.688 1.079.698.301
Reaslroére devredilen primler 1.232.062.688 1.079.698.301
VVHV Allgemeine Versicherung AG 794.796.731 805.927.210
Alinan Primler 794.796.731 805.927.210
VVHV Allgemeine Versicherung AG 312.170.357 421.672.971
Muallak Hasar 312.170.357 421.672.971
VHV Allgemeine Versicherung AG 421.290.581 217.517.495
Odenen Hasarlar 421.290.581 217.517.495

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

VHYV Reasiirans, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na (SEDDK) 19 Kasim
2025 tarihinde ilettigi 2025/35 sayili yazi ile, 2026 yili hesap doneminden itibaren Vergi Usul Kanunu’nun
569 Sira No.lu Genel Tebligi cercevesinde defter ve belgelerini Avro para birimiyle diizenlemek Gzere izin
talebinde bulunmus olup, bu talebe iliskin SEDDK’dan yazil izin alinmistir. Diger taraftan, Gelir idaresi
Bagkanhgi’na (GIB) yapilan basvurunun degerlendirme stireci bilango tarihinden sonra da devam etmekte
olup, rapor tarihine kadar sonuclanmamastir.
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Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

_Diger Gelir ve Karlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Servis hizmet geliri 40.040.063 21.837.173
Diger gelir 2.792.538 2.098.169

oplam 42832601  23.935342
Diger Giderler ve Zararlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.850.524) (2.430.381)
Toplam (3.850.524) (2.430.381)

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borg¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilango
aktif toplamimin yuzde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarimin ayr ayn
toplamlan

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar Gzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile onceki déneme ait gider ve zararlarnn tutarlarim ve
kaynaklar gosteren aciklayici not

Yoktur.

31 Arahk 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin karsilik giderlerinin detayr
asagidaki gibidir:

Karsilik giderleri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Idari ve kanuni takipteki riicu alacaklar karsihig (4.466.071) (3.469.690)
Esas faal.kaynaklanan siipheli alacaklar karsihigi (47.625.905) (15.918.796)
izin ve kidem Kkarsilik giderleri (Not 23) (11.159.058) (4.654.137)
Diger karsiliklar (934.103) 571.368
Karsihklar hesabi (64.185.137) (23.471.255)

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin Ucretler:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 11.300.000 6.114.057
Toplam 11.300.000 6.114.057
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